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Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy o0 obrocie
Instrumentami finansowymi  oraz
niektorych innych ustaw.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

W zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczacag zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskiej.

Jednoczesnie informujg, ze do prezentowania stanowiska Rzadu w tej
sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister Finansow.

Z powazaniem

(-) Donald Tusk



Projekt

USTAWA
z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektdrych innych ustaw®" ?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pozn. zm.”) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) wart. 17 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
I Papierow Wartosciowych oraz organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich
liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”;
2) w art. 20 ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»,od. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
informacj¢ o wystgpieniu z zadaniem, o ktorym mowa
w ust. 1 — 3, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i1 Papierow WartoSciowych i organom
nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach

czlonkowskich.”;
3) w art. 45 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papierbw Warto$ciowych oraz do publicznej wiadomosci
tre§¢ uchwaty, o ktorej mowa w art. 44 ust. 1, wskazujac
jednoczesnie wytyczne, ktore wzigta pod uwage akceptujac
dane zachowanie jako przyjeta praktyke rynkowa.”;
4) w art. 74:



a) w ust. 8 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego.”,
b) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:
»9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych:
1) informacje¢ o treSci przepisow wydanych na podstawie
ust. 7 albo
2) uchwate, o ktérej mowa w ust. 8.”;
5) w art. 84 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
»4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
I Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia
zezwolenia, dotgczajac informacje, o ktorych mowa w ust. 2.”;
6) w art. 91 po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:
»la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera réwniez informacje
0 cofnieciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa
w art. 167 ust. 1 pkt 1 — 3, 5 i 6. Informacja o cofnigciu
zezwolenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia
cofnigcia zezwolenia.”;
7) w art. 98a:
a) ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Komisja informuje Komisje Europejska oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o spra-
wowaniu przez siebie nadzoru w ujgciu skonsolidowanym
W wyniku ustalen, o ktorych mowa w ust. 9.”,

b) ust. 12e otrzymuje brzmienie:
»,12e. Z zastrzezeniem obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej 1 obowigzku tajemnicy ustanowionego
w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 13, Komisja

informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow



Wartosciowych o dziataniach kolegium, w szczegolnosci
0 sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu
informacje, ktore sg szczego6lnie istotne dla konwergencji

praktyk nadzorczych.”;
8) w art. 98d ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udostepnia Komisji
Europejskiej, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
I Papierow Wartosciowych 1 wlasciwym organom nadzoru
innych panstw cztonkowskich oraz zamieszcza go na swojej

stronie internetowej.”;
9) w art. 98e ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»[. W przypadku braku wspolnego stanowiska Komisja moze
zasiggna¢ opinii  Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
I Papierow  Wartosciowych. Komisja  zasiegga  opinii
Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietld 1  Papierow
Warto$ciowych takze na wniosek wlasciwych organdéw

nadzoru, o ktérych mowa w ust. 5.”;
10) w art. 98g ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Badajac rownowazno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja
moze zasiggnac¢ opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
I Papierow  Wartosciowych,  Europejskiego ~ Komitetu
Bankowego lub Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.”;
11) w art. 104 ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych o liczbie
przypadkdw zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa
w ust. 9.7;

12) wart. 110 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o znanych
Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie

napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalno$¢
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maklerskg w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatalno$ci na

terytorium panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi.”;
13) w art. 165 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych informuje
Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych
0 kazdym przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
gieldy.”;
14) w art. 166 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego.”;
15) w art. 166a:
a) w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
,O podjetej decyzji Komisja informuje Komisj¢ Europejska,
Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow Warto$ciowych
oraz organ nadzoru, ktéry wudzielit temu podmiotowi

zezwolenia.”,
b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,0. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego
Komisja moze — przed podjgciem czynnosci okreslonych
w ust. 1 i 2 — zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz miesiac,
mozliwos¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany dziatalno$ci zgodnie
z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, informujac o tym jednoczesnie
Komisje¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield
I Papierow Warto$ciowych oraz wilasciwy organ nadzoru
W innym panstwie czlonkowskim, ktéry udzielil

zezwolenia temu podmiotowi.”;

16) w art. 167:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:



»D. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego,
Komisja moze, od chwili wszczecia postepowania
w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres
nie dluzszy niz miesigc, mozliwos¢ wykonywania,
w catosci lub w czgdci, dzialalnosci maklerskiej,
informujgc o tym jednocze$nie Komisje¢ Europejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1  Papierow
Wartosciowych.”,

b) dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

»10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku
cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej.”;

17) w art. 169 ust. 7 i 8 otrzymujg brzmienie:

.. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego
Komisja moze — przed podjeciem czynnosci okreslonych
w ust. 1 — 3 — zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesigc,
mozliwos¢ wykonywania, w catosci albo w czesci, dziatalnosci
maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez zagraniczna firme¢ inwestycyjna, informujac
0 tym jednocze$nie Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad
Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych oraz wiasciwy
organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield 1iPapierow WartoSciowych o sankcjach

zastosowanych zgodnie z ust. 3.”;
18) po art. 169a dodaje si¢ art. 169b w brzmieniu:

»Art. 169b. Komisja  przekazuje  corocznie  Europejskiemu
Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
informacj¢ zbiorcza o przypadkach zastosowania
w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktorych
mowa w art. 165 ust. 1a, art. 166 ust. 1a i art. 169a
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ust. 1, oraz sankcji, o ktéorych mowa w art. 167
ust. 1 — 3, z wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na

prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, z p6zn. zm.4)) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) w art. 15 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku udzielenia zezwolenia na utworzenie
pracowniczego funduszu, organ nadzoru zawiadamia
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych
Programow Emerytalnych o udzieleniu tego zezwolenia,
dotaczajac informacje¢ o jego tresci.”;

2) w art. 17 dotychczasowg tre§¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢

ust. 2 w brzmieniu:

»2. O kazdej zmianie danych okre§lonych w ust. 1 pkt 5
pracowniczy fundusz jest obowigzany niezwltocznie
poinformowa¢ organ nadzoru. Niezwlocznie po wpisaniu
zmiany do rejestru funduszy pracowniczy fundusz przekazuje
organowi nadzoru odpis z tego rejestru potwierdzajacy

dokonanie zmiany.”;
3) w art. 58a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Niezwlocznie po udzieleniu zezwolenia na utworzenie
pracowniczego towarzystwa, ktdrego akcjonariuszem jest

pracodawca zagraniczny, organ nadzoru:

1) zawiadamia zagraniczny organ nadzoru i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow
Emerytalnych o udzieleniu tego zezwolenia, dotaczajac
informacj¢ o jego treSci oraz dane okreslajace firme,

siedzibe i adres pracodawcy zagranicznego;

2) zwraca si¢ do zagranicznego organu nadzoru

0 przekazanie informacji 0 wymogach prawa ubezpieczen



spotecznych 1 prawa pracy dotyczacych emerytur
pracowniczych, zgodnie z  ktorymi  pracownicze
towarzystwo zarzadzajace pracowniczym funduszem
realizuje program emerytalny pracodawcy

zagranicznego.”;
4) w art. 74 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»2. Organ nadzoru informuje Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych

0 wydaniu decyzji o likwidacji pracowniczego funduszu.”;
5) po art. 207a dodaje si¢ art. 207b w brzmieniu:

LArt. 207b. Organ nadzoru, przynajmniej raz na dwa lata,
przekazuje  Europejskiemu  Urzedowi  Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych informacje o przewidzianych w prawie
polskim  wymogach  dotyczacych  dzialalnosci

pracowniczych funduszy emerytalnych.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.

7 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.S)) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 36 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego o udzieleniu zezwolenia, o ktérym
mowa w ust. 1, dotaczajac informacje o jego tresci.”;

2) w art. 48d dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego o kazdym przypadku wydania decyzji
odmownej, podajac przestanki jej wydania.”;

3) w art. 128d po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»od. Jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2,
wlasciwa  wiladza nadzorcza  skieruje sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19
rozporzadzenia  (UE) nr 1093/2010  Parlamentu



Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu  Nadzoru  Bankowego),  zmiany  decyzji
nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE
(Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12), zwanego dalej
,rozporzadzeniem nr 1093/2010”, Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesza postgpowanie do czasu wydania przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie

z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia.”;
4) w art. 131 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»~3a. Jezeli wilasciwa wladza nadzorcza odmawia zawarcia
porozumienia, o ktorym mowa w ust. 2, albo pomimo jego
zawarcia nie stosuje si¢ do jego postanowien, w tym nie
udziela w wyznaczonym terminie informacji, o ktorych
udzielenie wnioskowata Komisja Nadzoru Finansowego, lub
odmawia udzielenia takich informacji, Komisja Nadzoru
Finansowego moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego.”;

5) wart. 133 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Przy wykonywaniu swoich zadan Komisja Nadzoru
Finansowego  uwzglednia  wytyczne 1 zalecenia
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego. W przypadku
nieuwzgledniania wytycznych lub zalecen Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego Komisja Nadzoru Finansowego
podaje powody ich nieuwzgl¢dniania.”;

6) w art. 138b po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»od. Jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2,
wlasciwa  wladza nadzorcza  skieruje sprawe do
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19
rozporzadzenia nr  1093/2010, Komisja  Nadzoru

Finansowego zawiesza postepowanie do czasu wydania przez



Europejski Urzad Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie

z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia.”;

7) uchyla si¢ art. 140b;

8) w art. 140c ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Komisj¢ Europejska
oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym
przypadku utraty mocy lub uchylenia zezwolenia na
utworzenie  banku  krajowego lub  oddzialu  banku
zagranicznego.”;

9) w art. 141a:

a) w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»O zastosowaniu tych §rodkéw Komisja Nadzoru Finansowego
informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego.”,
b) w ust. 3 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,,O zastosowaniu tych $§rodkéw Komisja Nadzoru Finansowego
niezwlocznie informuje Komisje Europejska oraz Europejski

Urzad Nadzoru Bankowego.”;
10) w art. 141f:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja Nadzoru Finansowego moze zawieraé
z wlasciwymi wladzami nadzorczymi innych panstw
porozumienia okreslajace zakres i tryb wspotpracy przy
wykonywaniu nadzoru skonsolidowanego nad bankami
dziatajgcymi w holdingach, o ktéorych mowa w ust. 1,
nadzoru nad istotnymi oddzialami bankow krajowych
I istotnymi oddzialami instytucji kredytowych oraz
okreslajagce zakres 1 tryb dziatania kolegiow, o ktérych
mowa w ust. 18. Komisja Nadzoru Finansowego
informuje  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
0 zawarciu oraz o tres$ci takich porozumien. Przepisy

art. 131 ust. 3 pkt 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.”,
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b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a — 3h w brzmieniu:

,»3a.

3b.

W celu  zapewnienia skuteczno$ci nadzoru
skonsolidowanego, Komisja Nadzoru Finansowego moze
na mocy porozumien, o ktérych mowa w ust. 3, oraz
z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia nr 1093/2010,
delegowaé swoje zadania wlasciwej wtadzy nadzorczej
innego panstwa albo przyjmowac zadania wlasciwej
wiladzy nadzorczej innego panstwa, tak aby wiladza
nadzorcza  sprawujaca nadzér nad  podmiotem
dominujacym mogta skutecznie wykonywa¢ zadania
z zakresu nadzoru skonsolidowanego nad podmiotem
zaleznym. Porozumienia takie powinny okresla¢

W szczegolnosci:
1) zakres delegowanych zadan;

2) zakres stosowania do delegowanych zadan przepiséw

prawa polskiego oraz prawa panstwa czlonkowskiego;

3) obowiazek wilasciwej wladzy nadzorczej innego
panstwa do informowania Komisji  Nadzoru
Finansowego o  podejmowanych  dziataniach

nadzorczych oraz o ich skutkach;

4) warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwolania

delegowania zadan.

Odwotanie delegowania zadan nastgpuje w szcze-
golnosci w przypadku  zmiany stanu faktycznego,
wskutek Kktorej podmiot wskazany w porozumieniu,
0 ktorym mowa w ust. 3a, przestaje by¢ podmiotem
zaleznym podmiotu dominujacego, nad ktérym nadzor

sprawuje wlasciwa wladza nadzorcza.

3c. Porozumienia, o ktérych mowa w ust. 3a, mogg takze

okresla¢ zasady wspdlnego wykonywania zadan przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego i wlasciwa wiadze

nadzorcza.
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3d. Na podstawie porozumien, o ktorych mowa w ust. 3a,

3e.

3f.

30.

Komisja Nadzoru Finansowego moze przyjmowac
jedynie takie zadania wlasciwej wladzy nadzorczej, jakie
odpowiadajag celom i zadaniom nadzoru okreslonym

W ustawie.

Przed zawarciem porozumienia, o ktorym mowa
w ust. 3a, Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje
podmiotowi zaleznemu, o ktorym mowa w tym

porozumieniu, informacje o:
1) zamiarze zawarcia porozumienia,
2) projektowanej tre$ci porozumienia,

3) kompetencjach ~ wlasciwej  wladzy nadzorczej
w zakresie zadan, ktéore zostang tej wiladzy

delegowane,

4) procedurach  odwotawczych  od  rozstrzygniec¢

wlasciwej wladzy nadzorczej

— umozliwiajac temu podmiotowi zaleznemu wyrazenie

stanowiska.

Komisja Nadzoru Finansowego zamieszcza
porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3a, na swojej
stronie internetowej niezwlocznie po jego zawarciu, ze
wskazaniem podmiotu, o ktorym mowa w tym

porozumieniu.

Jezeli wiasciwa wladza nadzorcza odmawia zawarcia
porozumienia, o ktorym mowa w ust. 3, albo pomimo
jego zawarcia nie stosuje si¢ do jego postanowien, w tym
nie udziela w wyznaczonym terminie informacji,
0 ktorych udzielenie wnioskowala Komisja Nadzoru
Finansowego, lub odmawia udzielenia takich informaciji,
Komisja Nadzoru Finansowego moze powiadomi¢ o tym
Europejski  Urzad Nadzoru Bankowego. Komisja

Nadzoru Finansowego moze takze powiadomic
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Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o nieudzieleniu
przez  wlasciwg  wiladz¢ nadzorczag  informacji

0 procedurach odwotawczych, o ktorych mowa w ust. 3e

pkt 4.

3h. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia
wlasciwej wladzy nadzorczej mogloby zagrazaé
ostroznemu 1 stabilnemu zarzgdzaniu bankiem, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wypowiedzieé
porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3a, i zawiesza

wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniecia.”,
c) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Komisje
Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
0 sprawowaniu przez siebie nadzoru skonsolidowanego

w wyniku ustalen, o ktorych mowa w ust. 8.”,
d) po ust. 16 dodaje si¢ ust. 16a w brzmieniu:

»l6a. Jezeli przed uptywem terminu dwoch miesiecy od dnia
otrzymania przez wlasciwe wladze nadzorcze informacji,
o ktérej mowa w ust. 12, wlasciwa wiladza nadzorcza
skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
nr 1093/2010, Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza
postepowanie do czasu wydania przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3 tego

rozporzadzenia.”;
11) w art. 1411 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. O zmianach w wykazach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja
Nadzoru Finansowego informuje wiasciwe wtadze nadzorcze

panstw cztonkowskich.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. 0 ostateczno$ci rozrachunku

W systemach ptatno$ci 1 systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz
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zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2010 r. Nr 112, poz. 743, z p6zn. zm.6))

wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 13 w ust. 3:
a) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
,»28) Europejska Rade ds. Ryzyka Systemowego;”,
b) w pkt 3 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4
w brzmieniu:

»4) Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1  Papierdéw

Wartosciowych.”;
2) art. 23 otrzymuje brzmienie:

»Art. 23. Prezes NBP informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
I Papierow Warto$ciowych o systemach, o ktorych
mowa w art. 15, oraz o podmiotach prowadzacych te

systemy.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;]

(Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z po6zn. zm.7)) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) w art. 148 ust. 2d otrzymuje brzmienie:

»2d. Na wniosek zakladu ubezpieczen podlegajacego nadzorowi
dodatkowemu lub podlegajacego na podstawie ustawy
0 nadzorze uzupetniajacym nadzorowi uzupetniajacemu,
organ nadzoru moze wyrazi¢ zgod¢ na odstgpienie od
pomniejszania $rodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen
0 elementy okreslone w ust. 2a lub 2b, odnoszace si¢ do
podmiotéw okreslonych w ust. 2a lub 2b, jezeli podlegaja
one nadzorowi dodatkowemu zgodnie z wlasciwymi
przepisami lub nadzorowi uzupekliajagcemu zgodnie

Z przepisami ustawy o nadzorze uzupetniajgcym.”;
2) w art. 223zw ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,0. Na wniosek zaktadu reasekuracji podlegajacego nadzorowi
dodatkowemu lub podlegajacego na podstawie ustawy

0 nadzorze uzupekliajacym nadzorowi uzupehiajgcemu,
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organ nadzoru moze wyrazi¢ zgode na odstgpienie od
pomniejszania $rodkéw  wihasnych zaktadu reasekuracji
0 elementy okreslone w ust. 3 lub 4, odnoszace si¢ do
podmiotéw okreslonych w ust. 3 lub 4, jezeli podlegaja one
nadzorowi dodatkowemu zgodnie z wlasciwymi przepisami
lub nadzorowi uzupehiajgcemu zgodnie z przepisami ustawy

0 nadzorze uzupetniajagcym.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.B)) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 97 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

.

Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
I Papierow Wartosciowych oraz Komisj¢ Europejska
0 ustanowionym w ust. 1 limicie, wskazujac papiery
wartosciowe, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, podmioty
uprawnione do ich emisji oraz zabezpieczenia majgce na celu

ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych.”;

2) w art. 259 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Jezeli pomimo przekazania informacji, 0 ktdrej mowa

3b.

w ust. 3, wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego nie  podjety  odpowiednich  dziatan
nadzorczych lub pomimo podjecia tych dziatan fundusz
zagraniczny dziata niezgodnie z interesem uczestnikow tego
funduszu, Komisja moze:

1) w drodze decyzji, po poinformowaniu wlasciwego
organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego,
zastosowac $rodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo

2) w uzasadnionym przypadku, poinformowac¢ Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.

O kazdym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkt 1,

srodkow, o ktorych mowa w ust. 5, Komisja informuje

Komisje Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd

I Papierow Wartosciowych.”;
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3) w art. 264 po ust. 10 dodaje si¢ ust. 10a w brzmieniu:

»10a. O kazdym przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 6
i ust. 10 pkt 2, Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”;
4) wart. 273:

a) w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,O zastosowaniu takich $rodkéw Komisja niezwlocznie
informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz wlasciwe organy panstwa

macierzystego.”,
b) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»0. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez
wlasciwe  organy  panstwa  macierzystego  spotki
zarzadzajacej, o ktorych mowa w ust. 2, s3
niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.

6. O kazdym przypadku zastosowania $rodkéw, o ktorych
mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski Urzad

Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”;
5) w art. 282 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe]
przekazywanie przez Komisje do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych lub do Europejskie;j
Rady ds. Ryzyka Systemowego zagregowanych informacji
w zakresie lokowania przez fundusze inwestycyjne otwarte
srodko6w pienieznych w instrumenty pochodne, w celu
monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego w Unii
Europejskiej.”;

6) po art. 284 dodaje si¢ art. 284a w brzmieniu:

LArt. 284a. Komisja informuje Komisj¢ Europejska, Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz

wlasciwe organy nadzoru panstw czltonkowskich
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o0 organach i osobach, ktérym przekazanie informacji
zgodnie z art. 281 ust. 1 oraz art. 282 ust. 3 nie
stanowi naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy

zawodowe).”;

7) po art. 285 dodaje si¢ art. 285a w brzmieniu:

LArt. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd

1 Papierow Wartosciowych o kazdym zezwoleniu na
wykonywanie dziatalnosci towarzystwa niezwtoCz-
nie po jego wydaniu, przekazujac informacje o jego

tresci.

. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych o wszelkich trudnosciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaty przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na

terytorium panstw trzecich.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajagcym nad

instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami

inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83,

poz. 719, 2 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341) wprowadza si¢

nastepujace zmiany:

1) wart. 3:

a) w pkt 3 lit. a — ¢ otrzymujg brzmienie:

»-a) dom maklerski w rozumieniu art. 95 ustawy z dnia 29 lipca

b)

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.”), posiadajacy
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego, o ktdrym mowa

w art. 69 ust. 1 tej ustawy,

zagraniczng osobe¢ prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1

ustawy, o ktérej mowa w lit. a,
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C) zagraniczng firm¢ inwestycyjng w rozumieniu art. 3 pkt 32
ustawy, o ktorej mowa w lit. a, z wylgczeniem zagrani-
cznych instytucji kredytowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 31 tej ustawy,”,

b) pkt 12 i 13 otrzymuja brzmienie:

»12) podmiot dominujgcy — podmiot dominujgcy w rozumieniu
art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439, z pézn. zm.*?);

13) podmiot zalezny — podmiot zalezny w rozumieniu art. 4

pkt 15 ustawy, o ktorej mowa w pkt 12;”;
2) w art. 4 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Informacj¢, o ktérej mowa w ust. 2, koordynator przekazuje
takze =zagranicznym organom nadzoru, ktore udzielity
zezwolenia ~ podmiotom regulowanym w  grupie,
zagranicznemu organowi nadzoru panstwa, w ktérym znajduje
si¢ siedziba dominujacego podmiotu nieregulowanego, oraz
Wspolnemu Komitetowi Europejskich Urzedow Nadzoru,

zwanemu dalej ,,Wsp6lnym Komitetem”.”;
3) w art. 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Informacj¢, o ktérej mowa w ust. 1, koordynator przekazuje
takze =zagranicznym organom nadzoru, ktore udzielity
zezwolenia podmiotom regulowanym w grupie, lub
zagranicznym organom nadzoru panstwa czlonkowskiego,
w ktorym dominujagcy podmiot nieregulowany posiada
siedzib¢, ministrowi wlasciwemu do spraw instytucji

finansowych oraz Wspolnemu Komitetowi.”;

4) w art. 24 w ust. 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje

brzmienie:
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,Podmiot wiodacy przekazuje koordynatorowi na piSmie
W terminie 90 dni od dnia konczacego rok:”;
5) w art. 33 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot wiodacy majacy siedzib¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przekazuje koordynatorowi albo
koordynatorowi zagranicznemu, nie pozniej niz z uptywem
7 miesigcy od konca roku kalendarzowego, sprawozdanie
W zakresie znaczacych transakcji wewnatrzgrupowych na
poziomie konglomeratu finansowego za dany rok

kalendarzowy.”;
6) w art. 38 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot wiodacy z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przekazuje koordynatorowi lub koordynatorowi
zagranicznemu, nie pdzniej niz z uplywem 7 miesiecy od
konca roku kalendarzowego, sprawozdanie w zakresie

znaczacej koncentracji ryzyka za dany rok kalendarzowy.”;

7) w art. 43 w pkt 3 kropke zaste¢puje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 4

w brzmieniu:

»4) wprowadzeniu i  systematycznej  aktualizacji  zasad
postepowania w zakresie tworzenia 1 rozwoju, w razie
potrzeby, odpowiednich planéw 1 wustalen naprawczych
i restrukturyzacyjnych.”;

8) po art. 56 dodaje si¢ art. 56a w brzmieniu:

»Art. 56a. Krajowy organ nadzoru wspotpracuje ze Wspolnym
Komitetem dla celow nadzoru uzupelniajacego oraz
przekazuje mu niezwlocznie wszelkie informacje
niezb¢dne do wypelniania jego obowigzkow.”;

9) w art. 57 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan w zakresie nadzoru

nad podmiotami regulowanymi, ktére wchodzg w sktad

konglomeratu finansowego, krajowy organ nadzoru moze,

zgodnie z przepisami regulacji sektorowych, przekazywaé
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informacje, o ktérych mowa w ust. 1, bankom centralnym

zainteresowanych panstw cztonkowskich, Europejskiemu

Systemowi Bankow Centralnych, Europejskiemu Bankowi

Centralnemu oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka

Systemowego zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1092/2010 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru

makroostrozno$ciowego  nad  systemem  finansowym

I ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(Dz. Urz. UE L 331z 15.12.2010, str. 1).”.

Art.8. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z pozn. zm.ll)) wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

1) wart. 21:

a) w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych

naruszen przepisoOw prawa lub zasad uczciwego obrotu
obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim przez ten
sam podmiot, co do ktérych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie sadowe lub
administracyjne albo wydany zostal prawomocny wyrok lub
zostata wydana przez Komisj¢ ostateczna decyzja
0 natozeniu kary; w takim przypadku podmiotom,
0 ktérych mowa w ust. 1, oraz Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gietd 1 Papierow  Wartosciowych  jest
przekazywana  szczegétowa  informacja o  tych

okolicznosciach.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

ol

Po uzyskaniu przez Komisje od organu nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim informacji dotyczacej zachowan
naruszajacych przepisy prawa, ktore mialy lub maja miejsce

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub dotycza
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instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel informuje
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1  Papierow
Wartosciowych oraz ten organ nadzoru o podjetych
dziataniach, a w razie potrzeby — 0 przebiegu

prowadzonego postgpowania.”;
2) w art. 25 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
I Papieréw WartoSciowych o kazdym przypadku przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o zastosowaniu
srodkow prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, podjetych
w celu przeciwdziatania naruszeniu przepisOw ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi.”;

3) w art. 26:

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska
— kontrola dotyczy wytacznie badania zgodnosci
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos$ci maklerskiej z okreslonymi w przepisach prawa

polskiego zasadami §wiadczenia ustug.”,
b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja moze zwréci¢ si¢ do wiasciwego organu nadzoru
w panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium znajduje
si¢ oddzial domu maklerskiego lub banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, o wykonanie uprawnien w zakresie
kontroli, o ktérej mowa w ust. 1, w stosunku do oddzialu
domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia

zadania przez wilasciwy organ nadzoru, Komisja moze
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poinformowaé¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréw WartoSciowych.”,
C) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»,08. Komisja moze nie uwzgledni¢ zadania organu nadzoru,
jezeli jego wykonanie mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na
suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny
Rzeczypospolitej  Polskiej. W  takim  przypadku
szczegblowa informacja o tych okoliczno$ciach jest
przekazywana Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwemu organowi

nadzoru.”.

Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z 2010 r. Nr 167,
poz. 1129 oraz z 2012 r. poz. 836) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 19 otrzymuje brzmienie:

LArt. 19. 1. W przypadku naruszenia przepisOw prawa w zwigzku
z oferta publiczna, dopuszczeniem lub
wprowadzeniem papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji
promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym, lub podmiot uczestniczacy
w ofercie publicznej, dopuszczeniu lub wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub akcji promocyjnej, w imieniu lub na
zlecenie takiego emitenta, Komisja przekazuje
informacj¢ o tym zdarzeniu wilasciwemu organowi
panstwa  macierzystego tego  emitenta  oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow

Warto$ciowych.
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2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez
Komisje, wilasciwy organ panstwa macierzystego
emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec
dalszemu naruszaniu przepisow prawa lub gdy te
dziatania sg nieskuteczne, Komisja moze, w celu
ochrony interesu inwestorow, po  uprzednim
poinformowaniu tego organu i Europejskiego Urzgdu
Nadzoru Gield 1 Papieréw  Wartosciowych,
zastosowac $rodki okreslone odpowiednio w art. 16,
art. 17 lub w art. 53 ust. 5. Komisja niezwlocznie
przekazuje informacj¢ o zastosowaniu tych $rodkow
Komisji Europejskiej i1 Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”;

2) w art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na podstawie porozumienia z wilasciwym organem nadzoru
W innym panstwie cztonkowskim oraz po poinformowaniu
Europejskiego  Urzedu  Nadzoru  Gield i Papieréw
Wartosciowych, Komisja moze przekaza¢ temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2,
ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, jezeli
uzna to za uzasadnione w szczegdlnosci specyfika tego
emitenta, papierow wartosciowych objetych tym prospektem
emisyjnym albo charakterem oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych

informuje wnioskodawce 0 przekazaniu wniosku.”;
3) w art. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego, Komisja wydaje
zaswiadczenie  potwierdzajagce  zatwierdzenie  prospektu
emisyjnego, wskazujace informacje objete przez Komisje

zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie
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emisyjnym, wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia
I okreSleniem przestanek, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2,
oraz informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz
przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych, a takze, wraz
z dostarczong  przez  wnioskodawce  kopig  prospektu
emisyjnego 1 jego tlhumaczeniem na jezyk wymagany przez
panstwo wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako
panstwo  przyjmujace, wilasciwemu organowi nadzoru
W panstwie czlonkowskim, ktore emitent wskaze w tym
wniosku jako panstwo przyjmujace.”;
4) wart. 37:
a) w ust. 1 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢
pkt 3 w brzmieniu:

»3) informacji o adresach stron w sieci Internet nalezacych do
organu nadzoru w panstwie macierzystym emitenta, do
emitenta lub do spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktoérych  zostala zamieszczona elektroniczna  wersja

prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w pkt 2.”,
b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja udost¢pnia na swojej stronie w sieci Internet,
przez 12 miesigcy, informacj¢ o otrzymanym dokumencie
notyfikujacym wraz z odno$nikami do stron w sieci
Internet nalezacymi do emitenta lub spoiki prowadzacej
rynek regulowany, na ktéorych zostala zamieszczona
elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, 0 ktérym
mowa w ust. 1 pkt 2.”,

C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢ wczesniej niz
po otrzymaniu przez Komisje dokumentéw i informacji,

0 ktérych mowa w ust. 1.”;
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5) w art. 45 w ust. 1 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,Niezwlocznie po otrzymaniu od emitenta lub wprowadzajacego
ostatecznej wersji zatwierdzonego prospektu emisyjnego Komisja
przekazuje jego kopie do Europejskiego Urzgedu Nadzoru Gietd
I Papierow Wartosciowych.”;

6) w art. 47 w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Komisja zamieszcza na swojej stronie w sieci Internet informacje
0 zatwierdzonym iudostepnionym do publicznej wiadomosci
prospekcie emisyjnym wraz z odno$nikami do stron w sieci
Internet nalezacymi do emitenta lub spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorych zostata zamieszczona elektroniczna wersja
tego prospektu emisyjnego, oraz przekazuje te informacje do
Europejskiego  Urzedu  Nadzoru  Gield 1 Papierow

Warto$ciowych.”;
7) w art. 51 dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

»9. Niezwlocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu
emisyjnego Komisja przekazuje informacje o jego
zatwierdzeniu do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
| Papierow Warto$ciowych wraz z kopia zatwierdzonego
aneksu.”;

8) w art. 62 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. O udzieleniu zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych.”;

9) w art. 96a:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujacym, nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1,
Komisja przekazuje informacj¢ o tym zdarzeniu wlasciwemu

organowi panstwa macierzystego tego emitenta oOraz

24



Europejskiemu  Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow

Warto$ciowych.”,
b) w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
,Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji Europejskiej
i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow

Warto$ciowych informacj¢ o zastosowaniu tej sankcji.”.

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119, z pdzn. zm.lz)) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) po art. 17¢ dodaje si¢ art. 17d w brzmieniu:

LJArt. 17d.  Komisja wspolpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzegdem Nadzoru Bankowego,
Europejskim  Urzedem Nadzoru Ubezpieczen
I Pracowniczych Programow Emerytalnych,
Europejskim Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych, Europejska Radg ds. Ryzyka
Systemowego oraz Europejskim Systemem Bankow
Centralnych i1 udziela tym organom wszelkich
informacji  niezbednych do wypekiania ich

obowiazkow.”;
2) w art. 18 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papierow WartoSciowych tres¢ regulaminu sadu

polubownego.”.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2010/78/UE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE,
2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE
i 2009/65/WE w odniesieniu do uprawnien Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych) (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 120).
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2 Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia 24 sierpnia
2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci isystemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustaw¢ z dnia 22 maja 2003 r.
0 dzialalno$ci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawe
zdnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad konglomeratu
finansowego, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ustawe z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622,
Nr 131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 836.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 127, poz. 858
i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr 106, poz. 622, Nr 171, poz. 1016, Nr 187, poz. 1111
i Nr 232, poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 596.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126,
poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167,
poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401
i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192,
poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65,
poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165, poz. 1316,
Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 40, poz. 226, Nr 81, poz. 530,
Nr 126, poz. 853, Nr 182, poz. 1228 i Nr 257, poz. 1724, z 2011 r. Nr 72, poz. 388, Nr 126, poz. 715,
Nr 131, poz. 763, Nr 134, poz. 779 i 781, Nr 165, poz. 984, Nr 199, poz. 1175, Nr 201, poz. 1181
i Nr 232, poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 855.

6 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 199, poz. 1175
i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 173.

L Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530,
Nr 126, poz. 853 i Nr 127, poz. 858, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr 80, poz. 432, Nr 106, poz. 622,
Nr 112, poz. 654, Nr 133, poz. 767, Nr 205, poz. 1210 i Nr 232, poz. 1378 oraz z 2012 r. poz. 596.

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537
i 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231,
poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r.
Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106, poz. 622,
Nr 152, poz. 900 i Nr 234 poz. 1389 i 1391 oraz z 2012 r. poz. 596.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622,
Nr 131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 836 i ...

10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 167, poz. 1129
oraz z 2012 r. poz. 8361 ...

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170,
poz. 1217, z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316 oraz z 2011 r. Nr 234,
poz. 1391.

12 Zmiany wymienione] ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49, poz. 328,
z 2008 r. Nr 209, poz. 1317, Nr 228, poz. 1507 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr 77,
poz. 649 i Nr 165, poz. 1316, z 2010 r. Nr 126, poz. 853, z 2011 r. Nr 75, poz. 398, Nr 131, poz. 763,
Nr 199, poz. 1175 i Nr 205, poz. 1208 oraz z 2012 r. poz. 855.
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UZASADNIENIE

Projektowana ustawa stanowi¢ ma implementacje do prawa polskiego przepisow
dyrektywy 2010/78/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie zmiany dyrektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE,
2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE
1 2009/65/WE w odniesieniu do uprawnien Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzgdu Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programow
Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych), opublikowanej w Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010,
s. 120. Termin implementacji dyrektywy przypada na dzien 1 stycznia 2012 r.

Ww. dyrektywa jest kolejnym krokiem w kierunku zwigkszenia integracji nadzoru
w Europie, ktéora ma zapewni¢ faktycznie rowne warunki uczestnictwa w rynku dla
wszystkich podmiotow na szczeblu unijnym i1 odzwierciedli¢ coraz wigksza integracje
rynkow finansowych w Unii. Nie bez znaczenia jest rOwniez zwigkszenie poziomu
bezpieczenstwa rynku finansowego wobec zjawiska kryzysu, ktore trwa od 2007 r.
W tym celu w listopadzie 2008 r. Komisja utworzyta grupe wysokiego szczebla pod
przewodnictwem Jacques’a de Larosiére’a w celu zalecenia sposobu wzmocnienia ram
nadzorczych dla lepszej ochrony obywateli i zbudowania zaufania do systemu
finansowego. W swoim sprawozdaniu grupa zalecita daleko idace reformy struktury
nadzoru nad sektorem finansowym w Unii. W sprawozdaniu grupy de Larosiére’a
wyrazono réwniez opini¢, ze nalezy stworzy¢ Europejski System Nadzoru Finansowego
(ESNF) ztozony z trzech Europejskich Urzedow Nadzoru, z ktorych kazdy bylby
odpowiedzialny za jeden sektor: bankowosci, papierow wartosciowych oraz
ubezpieczen i pracowniczych programow emerytalnych, a takze, ze nalezy powotal
Europejska Rad¢ ds. Ryzyka Systemowego. W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja
przyjeta wnioski legislacyjne w sprawie trzech rozporzadzen ustanawiajagcych ESNF,

w tym trzy Europejskie Urzedy Nadzoru.



W preambule dyrektywy wskazano, ze aby Europejski System Nadzoru Finansowego
mogt dziata¢ efektywnie, konieczne sg zmiany w aktach prawnych Unii w obszarach
objetych zakresem dziatania trzech Europejskich Urzedow Nadzoru. Zmiany takie
dotycza okreslenia zakresu niektorych uprawnien Europejskich Urzedéw Nadzoru,
wlaczenia niektorych ich uprawnien ustanowionych w aktach prawnych Unii oraz
poprawek majacych na celu zapewnienie ich sprawnego i1 skutecznego funkcjonowania
w ramach ESNF. Powotaniu trzech Europejskich Urzedéw Nadzoru towarzyszyc
powinno opracowanie jednolitego zbioru przepiséw, ktoéry zapewni spojna
harmonizacje¢ i1 jednakowe stosowanie prawodawstwa, a tym samym przyczyni si¢ do
bardziej efektywnego dzialania rynku wewngtrznego. Stwierdzono réwniez, ze
rozporzadzenia ustanawiajagce ESNF przewiduja mozliwo$¢ opracowywania przez
Europejskie Urzedy Nadzoru projektow standardow technicznych w obszarach $cisle
okreslonych w odpowiednich przepisach, ktore to projekty beda przedstawiane Komisji
do przyjecia zgodnie z art. 290 i 291 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
w drodze aktow delegowanych lub wykonawczych, a przyjmowana dyrektywa
powinna okresla¢ pierwszy zbidr takich obszarow i1 nie ogranicza¢ mozliwosci
wlgczania w przysztosci innych obszarOw. Ponadto rozporzadzenia ustanawiajace
Europejskie Urzedy Nadzoru wymagaja, aby sytuacje, w ktérych zastosowa¢ mozna
mechanizm rozstrzygania sporow mig¢dzy wiasciwymi organami krajowymi, zostaty
okreslone w przepisach sektorowych, aprzyjmowana dyrektywa powinna okresli¢
poczatkowy wykaz takich sytuacji i nie powinna ogranicza¢ mozliwosci dopisania
kolejnych sytuacji w przysztosci. Zwrocono réwniez uwage, ze nowa struktura nadzoru
ustanowiona w ramach ESNF bedzie wymagac Scistej wspotpracy migdzy wiasciwymi
organami krajowymi a Europejskimi Urzedami Nadzoru, a w zwigzku z tym zmiany
w odpowiednim prawodawstwie powinny zapewni¢ wyeliminowanie przeszkdd
prawnych utrudniajagcych wykonywanie obowigzkow w zakresie wymiany informacji
przewidzianej w rozporzadzeniach ustanawiajgcych Europejskie Urzedy Nadzoru.

Majac na wzgledzie powyzsze, nalezy podkreslic, ze nie wszystkie przepisy
wprowadzone dyrektywa 2010/78/UE wymagajg przeniesienia do prawa polskiego.
W szczegolnosci zbedne jest na gruncie prawa polskiego wprowadzanie tych przepisow,
ktore skierowane sg do instytucji Unii Europejskiej, a w szczegdlnosci do Komisji
Europejskiej oraz Europejskich Urzedéw Nadzoru. Chodzi przede wszystkim o przepisy

dotyczace wymiany informacji miedzy tymi instytucjami, jak réwniez 0 upowaznienia



do wydawania standardow technicznych i podejmowania przez Europejskie Urzedy
Nadzoru procedur mediacyjnych. W S$wietle powyzszego konieczne jest, aby
W przepisach prawa polskiego znalazty si¢ te normy prawne, ktére maja ksztaltowac
zachowania podmiotéw poddanych polskiej jurysdykcji, czyli przede wszystkim
podmiotow rynku finansowego oraz organu nadzoru nad tym rynkiem.

Projektowane zmiany prawa dotycza w $wietle powyzszego przede wszystkim
przeptywu informacji i wspélpracy migdzy Komisjg Nadzoru Finansowego (jako
polskim organem nadzoru nad rynkiem finansowym) a Europejskimi Urzedami
Nadzoru. Regulacje w tym zakresie majg dwoisty charakter. Z jednej strony sg to —
przewidziane w zmienionych dyrektywa 2010/78/WE przepisach dyrektyw
sektorowych - partykularne rozwigzania, przewidujace obowigzek powiadamiania
wiasciwego Europejskiego Urzedu Nadzoru przez KNF o niektorych dziataniach
(W szczegdlnosci o wydanych albo cofnigtych zezwoleniach  dotyczacych
wykonywania dziatalno$ci na rynku finansowym, jak réwniez o przypadkach odmowy
wydania takiego zezwolenia), z drugiej za§ — ogolny obowigzek wspodtdzialania
polskiego organu nadzoru z ESNF. W tym ostatnim przypadku uznano, ze
najwlasciwszg technikg legislacyjng bedzie wprowadzenie odpowiedniej normy do
ustawy ustrojowej, to jest ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119, z pdézn. zm.). W przypadku nadzoru
dodatkowego sprawowanego nad instytucjami nadzorowanymi znajdujagcymi si¢
w konglomeratach finansowych analogiczny obowigzek wspotpracy wigze KNF

w relacjach ze Wspolnym Komitetem Europejskich Urz¢dow Nadzoru.

Ponadto w niektorych partykularnych przypadkach w $lad za przepisami dyrektywy
wprowadzono rowniez inne obowiazki informacyjne KNF na rzecz Europejskich
Urzedéw Nadzoru. Przyktadowo chodzi o obowiazek poinformowania w przypadku
dziatalno$ci wykonywanej na terytorium Polski w ramach swobody $§wiadczenia ustug
przez firmy inwestycyjne z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej o nieskutecznosci
dziata nadzorczych podejmowanych przez macierzysty organ nadzoru czy tez
0 przeszkodach prawnych, regulacyjnych i organizacyjnych, jakie napotykaja fundusze
inwestycyjne 1 domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska
w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci na terytorium panstw niebgdacych panstwami

cztonkowskimi Unii Europejskie;.



Jezeli chodzi o inne zmiany, niepolegajace na ogoélnym obowigzku wspotpracy
w ramach ESNF ani na partykularnych obowigzkach informacyjnych wobec instytucji
Unii Europejskiej, wskaza¢ nalezy przede wszystkim na wynikajace z obszernej
nowelizacji dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. wsprawie podejmowania i1 prowadzenia dziatalnosci przez
instytucje kredytowe zmiany w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.). Zgodnie z proponowanym brzmieniem
ust. la w art. 133 tej ustawy KNF bedzie zobowigzana do uwzgledniania przy
sprawowaniu nadzoru kwestii zbieznoSci praktyk nadzorczych na poziomie
europejskim, co polega¢ bedzie na uwzglednianiu wytycznych i zalecen Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego na zasadzie comply or explain. Ponadto w zakresie
nadzoru skonsolidowanego wprowadzono mozliwos¢, aby KNF, na podstawie
porozumien zawieranych z organami nadzoru panstw cztonkowskich, mogla przejaé
zadania innego organu albo delegowac na niego swoje zadania, tak aby organ nadzoru
odpowiedzialny za nadzér nad podmiotem dominujagcym mogh skutecznie wykonywac
zadania z zakresu nadzoru skonsolidowanego nad podmiotem zaleznym. Wreszcie
w zwigzku z przepisami dyrektywy wprowadzono proceduralne uregulowanie na

okolicznos$¢ oczekiwania na mediacj¢ Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

Jednocze$nie w zakresie nadzoru bankowego nalezy wskazaé, ze nie ma potrzeby

implementacji nast¢pujacych przepisow w ich brzmieniu ustalonym dyrektywa
2010/78/UE:

— art. 9 pkt 20 dyrektywy (zmiana art. 63a dyrektywy 2006/48/WE) — nowelizowany
przepis dotyczy tzw. ,instrumentow hybrydowych”, ktorych w Polsce nie
wprowadzono, awigc i nie implementowano przepisu dyrektywy 2006/48/WE,
w konsekwencji nie ma potrzeby uwzgledniania zmiany tego przepisu,

— art. 10 pkt 2 dyrektywy (zmiana art. 22 ust. 1 dyrektywy 2006/49/WE) — pierwotny
przepis nie byl transponowany, poniewaz w Polsce nie skorzystano z przewidzianej
w nim opcji. W konsekwencji, tak jak w pierwszym przypadku, nie ma potrzeby
uwzgle¢dniania zmiany przepisu dyrektywy 2006/49/WE,

— art. 10 pkt 3 lit. a dyrektywy (zmiana art. 33 ust. 1 dyrektywy 2006/49/WE) —
w dyrektywie 2006/49/WE zmieniono przepis, zgodnie z ktorym wiasciwe organy
zawiadamiajg o procedurach, ktore ustanowity, ,,aby uniemozliwi¢ instytucjom

celowe unikanie dodatkowych wymogoéw kapitalowych, ktorym podlegatyby one
4



w innych przypadkach, z tytutu ekspozycji przewyzszajacych limit okreslony
w art. 111 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, ktoére to ekspozycje trwajg dluzej niz
dziesig¢ dni, poprzez czasowe przeniesienie danych ekspozycji do innego
przedsigbiorstwa, ktore nalezy badz nie nalezy do tej samej grupy kapitatowej, lub
poprzez przeprowadzanie sztucznych transakcji celem ukonczenia jednej ekspozycji
przed uptywem dziesi¢ciu dni i utworzenia nowej ekspozycji”. Pierwotnie wlasciwe
organy musialy zawiadamia¢ Rad¢ i Komisje, a zgodnie ze zmiang beda rdwniez
musialy powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego. Poniewaz przy
uprzednio dokonywanej transpozycji dyrektywy 2006/49/WE przyjeto rozwigzanie,
zgodnie z ktorym zamiast okres$lania procedur zawarto stosowne postanowienia
0 nieunikaniu dodatkowych wymogéw kapitatowych, jako jeden z warunkow
nieuwzgledniania zaangazowan w ramach limitu, to w zwigzku z tym nie
transponowano przepisu dyrektywy 2006/49/WE dotyczacego zawiadamiania
instytucji Unii Europejskiej przez wiasciwe organy. W konsekwencji, podobnie jak

w poprzednich przypadkach, nie ma potrzeby transponowania jego zmiany.

Nadmieni¢ nalezy jeszcze, ze projektowana ustawa zasadniczo nie obejmuje regulacji
rynku ubezpieczeniowego. Wynika to z faktu, ze dyrektywa 2010/78/UE nie nowelizuje
dyrektyw ubezpieczeniowych, co z kolei wigze si¢ z procesem wdrazania dyrektywy
2009/138/WE (tzw. Solvency II). Dyrektywa ta zostala wprawdzie opublikowana,
jednakze jej termin implementacji przypada na pazdziernik 2012 r. Ostateczny ksztalt
tej dyrektywy jest jeszcze obecnie konsultowany (w szczego6lnosci nalezy oczekiwaé
przesuniecia terminu implementacji) i w ramach tych prac regulacje rynku

ubezpieczeniowego zostang dostosowane do nowej architektury nadzorcze;.

Z uwagi na koniecznos$¢ niewielkiej 1 pilnej — z punktu widzenia skutecznos$ci nadzoru —
zmiany ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajagcym nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zakladami reasekuracji 1  firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83,
poz. 719, z po6ézn. zm.) oraz ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnoSci
ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z pdézn. zm.), projekt zawiera
regulacje wykraczajaca poza ramy implementacji dyrektywy (art. 5 oraz art. 7 pkt 1
i 3 — 6). Proponowana nowelizacja zmierza do rozwigzania istotnych kwestii, jakie

nasunety si¢ do tej pory w toku sprawowania nadzoru uzupeiniajacego.
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Art. 5 projektu zmienia art. 148 ust. 2d i art. 223zw ust. 6 ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej. Przepisy te w obecnym brzmieniu daja organowi
nadzoru mozliwo$¢ wyrazenia zgody na odstgpienie, na wniosek odpowiednio zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, od obowigzku pomniejszania przez zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji swoich srodkéw wilasnych o §rodki posiadane przez
te zaktady w innych podmiotach regulowanych, tj. zaktadach ubezpieczen, zaktadach
reasekuracji, instytucjach kredytowych, instytucjach finansowych oraz firmach
inwestycyjnych, w sytuacji gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji oraz te
podmioty podlegaja nadzorowi dodatkowemu zgodnie z wiasciwymi przepisami. Przy
czym odwolanie si¢ w tym przepisie do nadzoru dodatkowego oraz wilasciwych
przepiséw regulujacych ten rodzaj nadzoru jest niepeilne, gdyz dotyczy wylacznie
zaangazowan miedzy podmiotami tworzacymi ubezpieczeniowag grupe kapitatlowa
objeta nadzorem dodatkowym, a pomija instytucje kredytowe, instytucje finansowe oraz
firmy inwestycyjne, ktore wraz z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
(wnioskodawcg) wchodzityby w sktad konglomeratu finansowego, o ktérym mowa
w art. 148 ust. 2d ustawy z dnia 22 maja 2003 r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;j,
I podlegalyby nadzorowi uzupetlniajgcemu. Pozostawienie w art. 148 wust. 2d
1 art. 223zw ust. 6 wylacznie okreslenia ,,dodatkowy nadzér” wskazuje, ze chodzi
0 odniesienie si¢ do nadzoru grupowego czy sektorowego nad ubezpieczeniowg grupg
kapitatowg. W konsekwencji aktualne brzmienie wskazanych przepiséw ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej uniemozliwia zaktadowi ubezpieczen
oraz zaktadowi reasekuracji ubieganie si¢ o zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
na odstgpienie od pomniejszania Srodkow wiasnych o $rodki posiadane przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji objety nadzorem uzupeklniajacym w podmiotach
bankowych 1 inwestycyjnych. Takie zaangazowania bowiem nie sg objete nadzorem
uzupehniajacym, ale dodatkowym. Zmiana ta zapewni zgodno$¢ z terminologig
uzywang w ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupeiniajagcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zakltadami reasekuracji i firmami

inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego.

Ponadto proponowana nowelizacja zaktada uaktualnienie przepisow prawa w zakresie
nadzoru nad instytucjami wchodzacymi w sklad konglomeratu finansowego przez
dostosowanie ich do obowigzujacych regulacji sektorowych. Obecnie ustawa

0 nadzorze uzupehliajagcym odsyta do wuchylonych juz przepisow. W zwigzku



Z powyzszym konieczna jest jej zmiana przez wprowadzenie odwotan do aktualnych
definicji zawartych w obowigzujacych ustawach. Projektowana zmiana ma takze na
celu wydluzenie termindw przekazywania sprawozdan przez podmiot wiodacy
w konglomeracie finansowym - obecnie niezasadnie krétszych w stosunku do
terminéw przekazywania sprawozdan przez podmioty regulowane i w zwigzku z tym
stwarzajacych ryzyko braku kompletnosci i rzetelnoSci sprawozdan podmiotu
wiodacego.

Projekt zawiera rowniez kilka przepisow, wprowadzajacych zmiany o charakterze
redakcyjnym (art. 1 pkt 7 lit. b, pkt 9 i 10 oraz art. 9 pkt 4 lit. ¢). Art. 1 pkt 7 lit. b oraz
pkt 9 zmieniaja odpowiednio art. 98a ust. 12e i art. 98e ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384,
Z pézn. zm.). Zmiany polegaja na zastgpieniu dotychczas stosowanej nazwy
»Europejski Urzad Nadzoru nad Gietdami i Papierami Wartosciowymi” stosowanym
W polskim tlumaczeniu rozporzadzenia 1095/2010 okresleniem ,,Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych”. Zmiany zmierzaja do ujednolicenia

stosowanej terminologii.

Nowelizacja art. 98g ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, przewidziana w projektowanym art. 1 pkt 10, ma na celu uaktualnienie
przepisu w zakresie, w jakim wskazuje on na mozliwo$¢ zasiegniecia przez Komisje
Nadzoru Finansowego opinii Komitetu Europejskich Organdéw Nadzoru nad Papierami
Wartosciowymi oraz Komitetu Europejskich Organow Nadzoru Bankowego, ktore to
komitety zostaty zastgpione przez odpowiednio Europejski Urzad Nadzoru Gield

I Papierow Wartosciowych oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

Zmiana w art. 37 ust. 4 (vide art. 9 pkt 4 lit. ¢ projektu ustawy) jest konsekwencja
modyfikacji ust. 1 polegajacej na dodaniu pkt 3, ktéry odnosi si¢ do otrzymania przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego okreslonej kategorii informacji, podczas gdy jedynie
pkt 112 w ust. 1 traktujg o otrzymaniu dokumentéw. Wobec powyzszego konieczna
jest stosowna aktualizacja przepisu ust. 4, majgca charakter redakcyjny

I wprowadzajaca wilasciwe odniesienie do ww. informacji.

Projekt ustawy nie wymaga notyfikacji w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego

systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z p6zn. zm.).



Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pdézn. zm.) projekt ustawy zostal
udostgpniony na stronach urzedowego informatora teleinformatycznego — Biuletynu
Informacji Publicznej Rzadowego Centrum Legislacji. Zaden podmiot nie zglosit

zainteresowania pracami nad projektem w trybie powotanej ustawy.



OCENA SKUTKOW REGULACII

1. Podmioty, na ktore oddziatujg przepisy projektowanej regulacji

Niniejszy projekt oddzialuyje na Komisj¢ Nadzoru Finansowego, ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych i1 Prezesa NBP oraz naklada
dodatkowy obowiazek informacyjny na pracownicze fundusze emerytalne (vide
art. 2 pkt 2 projektu). Zgodnie z proponowanym przepisem pracowniczy fundusz
bedzie obowigzany niezwlocznie poinformowaé organ nadzoru o zmianie danych
w rejestrze, dotyczacych informacji o panstwach, z ktorych sg przekazywane $rodki
do pracowniczego funduszu, o ile statut pracowniczego funduszu przewiduje
mozliwos¢ przyjmowania sktadek pracownikéw zagranicznych. Do informacji tej
fundusz bedzie obowigzany dotgczy¢ odpis z rejestru funduszy potwierdzajacy

dokonanie zmiany.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt regulacji byl przedmiotem konsultacji spotecznych z udziatem instytucji
reprezentujacych srodowisko rynku finansowego, w szczego6lnosci: Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
BondSpot S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., [zby Domow
Maklerskich, Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych, Stowarzyszenia
Emitentow Gietdowych, Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzku
Bankow Polskich, Rady Bankoéw Depozytariuszy, Zwigzku Maklerow i Doradcow,
Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych, Krajowej Izby Bieglych

Rewidentéw.

W ramach konsultacji cze¢$¢ zainteresowanych podmiotéw zglosita uwagi do tresci
projektu, ktore nast¢pnie byly przedmiotem konferencji uzgodnieniowej. Czes¢ ze
zgloszonych uwag zostala uwzgledniona, w tym wigkszos¢ uwag o charakterze
redakcyjnym. Uznano za zasadne uwzglednienie propozycji Izby Domoéw
Maklerskich, odnoszacej si¢ do doprecyzowania obowigzku Komisji wyrazonego
w art. 1 pkt 4 projektu ustawy. Oprécz samej informacji o udzieleniu zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, przekazywanej Europejskiemu Urz¢dowi
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, Komisja bedzie obowigzana dotaczy¢

tre$¢ zezwolenia, a wigc informacje okreslone w art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
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2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Konsekwentnie dokonano zmiany
zakresu przekazywanych informacji o wudzielonych zezwoleniach takze

w pozostatych ustawach sektorowych.

Uwagi sprzeczne z dyrektywa zostaty odrzucone.

Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa i budzety

jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanej ustawy nie bedzie miato wptywu na sektor finansow
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego,
W szczegdlnosci nie bedzie skutkowac zwiekszeniem wydatkow lub zmniejszeniem

dochodow jednostek sektora finansow publicznych.

Wplyw regulacji na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na rynek pracy.

Wptyw regulacji na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczo$¢, w tym na
funkcjonowanie przedsigbiorstw

Wejscie w zycie ustawy nie bedzie miato wplywu na konkurencyjno$¢ gospodarki

I przedsigbiorczosc.

Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Projektowana regulacja nie wptynie na sytuacj¢ i rozwdj regionalny.

Wskazanie zrédel finansowania
Wejscie w zycie ustawy nie pocigghie za soba obcigzen budzetu panstwa oraz

budzetow jednostek samorzadu terytorialnego.

Opinia o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

08/41rch
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TABELA ZBIEZNOSCI

TYTUL PROJEKTU:

Ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych

ustaw

TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO /
WDRAZANYCH AKTOW PRAWNYCH V:

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2010/78/UE z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie zmiany dyrektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE,
2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2009/65/WE w odniesieniu do uprawnienn Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych)

PRZEPISY UNII EUROPEJSKIEJ ?

Jedn. Tre$é przepisu UE 3) Koniecz Jedn. Tres$¢ przepisu/ow projektu (*) Uzasadnienie uwzglednienia w
red. oS¢ | red. (*) projekcie przepisow
wdrozenia .
wykraczajacych poza
T/N minimalne W)(fgi(;gl prawa UE
Art. 1 | Zmiany w dyrektywie 98/26/WE T Art. 4 Art. 4. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o
pkt 1 pkt 1 ostateczno$ci rozrachunku w systemach platnosci i
W dyrektywie 98/26/WE wprowadza si¢ nastgpujace systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
zmiany: zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2010 r.
Nr 112, poz. 743, z pdézn. zm.) wprowadza si¢
1) art. 6 ust. 3 otrzymuje brzmienie: nastgpujace zmiany:
,»3. Panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w ust. 2, 1) wart. 13 w ust. 3:
natychmiast informuje Europejska Radg¢ ds. Ryzyka
Systemowego, pozostale  panstwa  czlonkowskie a) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:
i Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Gietd 1 Papierow WartoSciowych) (zwany dalej ,,2a) Europejska Rade ds. Ryzyka Systemowego;”,
»EUNGIPW), ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 b) w pkt 3 kropke zastgpuje si¢ $rednikiem i dodaje sig
*). pkt 4 w brzmieniu:
() Dz.U. L 331 2 15.12.2010, 5. $4.”; »4) E’ur.opejski ”.Urza(d Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych.”;
Art. 1 | 2) wart. 10 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie: T 2) art. 23 otrzymuje brzmienie:
pkt 2

,»1. Panstwa cztonkowskie okreslaja systemy, ktore maja
zostac objete zakresem stosowania niniejszej dyrektywy,
oraz odpowiednich operatorow systemow, ktdrzy maja
zosta¢ objeci zakresem stosowania niniejszej dyrektywy,

HArt. 23. Prezes NBP informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papier6w Wartosciowych o systemach,
o ktorych mowa w art. 15, oraz o podmiotach
prowadzacych te systemy.”.




a takze zglaszaja dane systemy i operatorow EUNGiPW
i informuja go o wladzach wyznaczonych zgodnie z art.
6 ust. 2. EUNGiPW publikuje te informacje na swojej
stronie internetowej”;

Art. 1 | 3) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
pkt 3
, Artykut 10a
1. Wilasciwe wiladze wspoélpracuja z EUNGIPW do celow
niniejszej dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1095/2010.2.
Wiasciwe wladze niezwlocznie udzielaja EUNGiPW
wszelkich informacji niezbednych mu do wypetniania jego
obowiazkow zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010”.
Art.2 | Zmiany w dyrektywie 2002/87/WE Art. 7 2) w art. 4 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
pkt 1 pkt 2 . e
lit. a) W dyrektywie 2002/87/WE wprowadza si¢ nastgpujace »3. Informacje, o ktdrej mowa w ust. 2, koordynator

zmiany:
1) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Koordynator wyznaczony zgodnie z art. 10
informuje przedsigbiorstwo dominujace stojace na czele
grupy lub, w przypadku braku przedsigbiorstwa
dominujacego, podmiot objety regulacja, o najwyzszej
sumie  bilansowej W  najwazniejszym  sektorze
finansowym w grupie, o tym, ze grupa zostala
zidentyfikowana jako konglomerat finansowy oraz ze
wyznaczono koordynatora.

Koordynator informuje rowniez wlasciwe wiadze, ktore
udzielity zezwolenia objetym regulacja podmiotom
nalezacym do grupy, oraz wlasciwe wiladze panstwa
cztonkowskiego, w ktérym miesci si¢ siedziba zarzadu
finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej,
jak rowniez Wspolny Komitet Europejskich Urzgdow
Nadzoru  ustanowiony art. 54  odpowiednio
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia  Europejskiego Urzedu  Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (*),
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

przekazuje takze zagranicznym organom nadzoru, ktore
udzielity zezwolenia podmiotom regulowanym w
grupie, zagranicznemu organowi nadzoru panstwa, w
ktorym znajduje si¢ siedziba dominujacego podmiotu
nieregulowanego, oraz  Wspdlnemu Komitetowi
Europejskich  Urzgdow Nadzoru, zwanemu dalej

99 99,

,»,Wsp6lnym Komitetem”.”;




nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia ~ Europejskiego ~ Urzedu  Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu  Nadzoru  Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (¥*) oraz
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papierow  Wartosciowych) (***) (zwany dalej
»Wspdlnym Komitetem«).

(*) Dz. U.L 331 2 15.12.2010, s. 12.
(**)Dz. U. L 331 2 15.12.2010, s. 48.
(**%) Dz. U. L 331 2 15.12.2010, s. 84.”;

Art.2 | b) dodaje sig ustep w brzmieniu:
Elt(tbl) »3. Wspolny Komitet publikuje na swojej stronie
' internetowej wykaz zidentyfikowanych konglomeratow
finansowych i aktualizuje go. Informacje te sa dost¢pne
poprzez hipertacze na stronie internetowej kazdego
z Europejskich Urzedow Nadzoru.”;
Art. 2 | 2) wart. 9 ust. 2 dodaje sig liter¢ w brzmieniu: Art. 7 7) w art. 43 w pkt 3 kropke zastgpuje sig¢ srednikiem i
pkt 2 pkt 7 dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
,»d) uzgodnienia dotyczace wnoszenia wkladu na rzecz L . L
itworzenia, w razie potrzeby, odpowiednich ustalen »4) WpI‘OWB.'dZCIllu 1 Sy.stematyczr}ej .aktuah;aql Zasa.d
iplanéw  naprawczych.  Takie  uzgodnienia  sa postgpowania w zakresie tworzenia i rozwoju, w razie
systematycznie aktualizowane.”; potrzeby, odpowiednich plandéw i ustalen naprawczych i
restrukturyzacyjnych.”;
Art.2 | 3) tytut sekcji 3 otrzymuje brzmienie:
pkt3 ,SRODKI MAJACE ZA ZADANIE ULATWIC
SPRAWOWANIE = DODATKOWEGO NADZORU
I WYKONYWANIE UPRAWNIEN WSPOLNEGO
KOMITETU”;
Art. 2 | 4) w sekcji 3 dodaje sig artykut w brzmieniu:
pkt4

., Artykut 9a

Rola Wspolnego Komitetu

Zgodnie z art. 56 odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, z art. 56 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010
oraz z art. 56 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Wspolny
Komitet zapewnia spojny migdzysektorowy
i transgraniczny nadzor oraz zgodno$¢ z przepisami
unijnymi.”;




Art. 2
pkt 5

5) art. 10 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W celu zapewnienia wiasciwego dodatkowego nadzoru
nad objetymi regulacja podmiotami nalezacymi do
konglomeratu finansowego koordynator indywidualny,
odpowiedzialny  za  koordynacj¢ 1  sprawowanie
dodatkowego  nadzoru, jest wyznaczany  sposrod
wiasciwych wladz danych panstw cztonkowskich, wiacznie
z panstwem cztonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba
zarzadu finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej. Dane identyfikacyjne koordynatora sa
publikowane na stronie internetowej  Wspolnego
Komitetu.”;

Obowiazujacy przepis prawa polskiego zapewnia
wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 3 pkt 19 1 20 ustawy
o nadzorze uzupelniajacym nad  instytucjami
kredytowymi, zakltadami ubezpieczen, zaktadami
reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi
w sktad konglomeratu finansowego).

Art. 2
pkt 6

6) w art. 11 ust. 1 akapit drugi zastepuje si¢ akapitami w
brzmieniu:

»W celu uproszczenia i ustanowienia dodatkowego
nadzoru, opierajac si¢ na szerokiej podstawie prawnej,
koordynator oraz inne odpowiednie wilasciwe wiladze i,
W razie potrzeby, inne zaangazowane wlasciwe wiladze
wprowadzaja  ustalenia  koordynacyjne. Ustalenia
koordynacyjne moga obejmowac powierzenie dodatkowych
zadan koordynatorowi i wyszczegolnienie procedur
dotyczacych procesu podejmowania decyzji migdzy
odpowiednimi wlasciwymi wladzami, jak okre§lono w art.
314, art. 5 ust. 4, art. 6, art. 12 ust. 2, art. 16 1 18, jak
réowniez dotyczace wspoOlpracy z innymi wlasciwymi
wladzami.

Zgodnie z art. 8 oraz procedurami ustalonymi w art. 56
odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 56
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz w art. 56
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Europejskie Urzedy
Nadzoru za poSrednictwem  Wspolnego Komitetu
opracowuja wytyczne majace na celu osiagnigcie
zbieznosci praktyk nadzoru pod wzgledem spdjnosci
ustalen koordynacyjnych w zakresie nadzoru zgodnie z art.
131a dyrektywy 2006/48/WE oraz art. 248 ust. 4 dyrektywy
2009/138/WE.”;

Obowiazujacy przepis prawa polskiego zapewnia
wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 55 ustawy o
nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zakladami
reasekuracji 1 firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w
sktad konglomeratu finansowego).

Art. 2
pkt 7

7) w art. 12 ust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

» Wlasciwe wladze moga réwniez wymienia¢ informacje,
ktore moga by¢ potrzebne do celow wykonania
powierzonych im zadan dotyczacych objgtych regulacja
podmiotéw nalezacych do konglomeratu finansowego,
zgodnie z zasadami sektorowymi, z nastgpujacymi

Art. 7
pkt 9

9) w art. 57 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan w zakresie
nadzoru nad podmiotami regulowanymi, ktéore wchodza
w sktad konglomeratu finansowego, krajowy organ
nadzoru moze, zgodnie z przepisami regulacji
sektorowych, przekazywac informacje, o ktorych mowa




organami: bankami centralnymi, Europejskim Systemem
Bankow Centralnych, Europejskim Bankiem Centralnym
oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego zgodnie z
art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
wspolnotowego nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (*).

(*)Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 1.;

w ust. 1, bankom centralnym zainteresowanych panstw
cztonkowskich, Europejskiemu Systemowi Bankow
Centralnych, Europejskiemu Bankowi Centralnemu
oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostroznosciowego nad systemem finansowym i
ustanowienia  Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str.
1).”.

Art. 2 | 8) dodaje sig artykut w brzmieniu: Art. 7 8) po art. 56 dodaje si¢ art.rt.. 56a w brzmieniu:
pkt 8 pkt 8
L, Artykut 12a
HArt. 56a. Krajowy organ nadzoru wspolpracuje ze
Wsp(:)lpraca i wymiana informacji ze Wspélnym Wsp6lnym Komitetem dla celow nadzoru
Komitetem uzupehiajacego oraz przekazuje mu niezwlocznie
1. Wilasciwe wladze wspodlpracuja ze Wspolnym wszel!qe }nfg@aCJe niezbedne do- wypetniania_jego
. ; I . obowigzkow.”;
Komitetem dla celow niniejszej dyrektywy zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010, rozporzadzeniem
(UE) nr 1094/20100raz rozporzadzeniem (UE) nr
1095/2010.
2. Wiasciwe wladze przekazuja niezwtocznie Wspolnemu
Komitetowi wszelkie informacje niezbedne mu do
wypelniania obowiazkoéw zgodnie z art. 35 odpowiednio
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 35 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 oraz art. 35 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;
Art.2 | 9)art. 14 ust. 1 otrzymuje brzmienie: Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja
pkt 9 wdrozenie przepisu dyrektywy.

,1. Panstwa czltonkowskie zapewniaja, by nie istniaty
zadne przeszkody prawne w ramach ich jurysdykcji
zabraniajagce osobom fizycznym 1 prawnym objgtym
zakresem dodatkowego nadzoru wymiany migdzy soba
wszelkich informacji wlasciwych do celow dodatkowego
nadzoru, bez wzgledu na to, czy sa one podmiotem objgtym
regulacja, oraz wymiany informacji zgodnie z niniejsza
dyrektywa, a takze z Europejskimi Urzgdami Nadzoru
zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w razie konieczno$ci za
posrednictwem Wspolnego Komitetu.”;




Art. 2
pkt 10

10) w art. 16 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 2 panstwa czlonkowskie
moga ustali¢, jakie $rodki moga podejmowaé wlasciwe
wladze w odniesieniu do holdingowych spotek finansowych
o dziatalno$ci mieszanej. Zgodnie z procedura okreslona w
art. 16 oraz 56 odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Europejskie Urzedy
Nadzoru za posrednictwem Wspdlnego Komitetu moga
opracowa¢ wytyczne dotyczace S$rodkow w zakresie
holdingowych  spotek  finansowych o  dziatalnosci
mieszanej.”;

Art. 2
pkt 11
lit. a)

11) w art. 18 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Bez wuszczerbku dla przepisow sektorowych,
w przypadku gdy stosuje si¢ art. 5 ust. 3, wlasciwe
wladze weryfikuja, czy podmioty objgte regulacja,
ktorych przedsigbiorstwo dominujace posiada siedzibg
zarzadu w panstwie trzecim, podlegaja nadzorowi
wlasciwych wiladz tego panstwa trzeciego, ktory to
nadzor jest rownowazny nadzorowi przewidzianemu w
niniejszej dyrektywie w sprawie dodatkowego nadzoru
nad podmiotami objetymi regulacja, okreslonymi w art.
5 ust. 2. Weryfikacje przeprowadzaja wilasciwe wiladze,
ktoére pehitby funkcj¢ koordynatora, gdyby miaty zostaé
zastosowane kryteria okreSlone w art. 10 ust. 2, na
wniosek przedsigbiorstwa dominujacego lub
jakiegokolwiek podmiotu objetego regulacja, ktory
otrzymat zezwolenie w Unii, lub z wlasnej inicjatywy.

Takie wlasciwe wladze zasiggaja opinii innych
odpowiednich wlasciwych wladz oraz doktada wszelkich
staran, aby uwzgledni¢ wszelkie stosowane wytyczne
przygotowane przez Wspolny Komitet zgodnie z art. 16
156 odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.”;

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja
wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 60 ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupelniajacym nad
instytucjami  kredytowymi, zakladami ubezpieczen,
zakltadami reasekuracji 1 firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego.

Art. 2
pkt 11
lit. b)

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Jezeli wlasciwe wladze nie zgadzaja si¢ z decyzja
innych odnosnych wiasciwych witadz, zgodnie z ust. 1,
zastosowanie ma art. 19 odpowiednio rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010




oraz rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 2
pkt 12

12) art. 19 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Bez uszczerbku dla art. 218 ust. 1 i 2 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), Komisja,
wspierana przez Wsp6lny Komitet, Europejski Komitet
Bankowy, Europejski Komitet ds. Ubezpieczen i Emerytur
Pracowniczych oraz Komitet ds. Konglomeratow
Finansowych bada wyniki negocjacji okreslonych w ust. 1
oraz powstala sytuacje.”;

Art. 2
pkt 13

13) w art. 20 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki te nie obejmuja przedmiotu uprawnienia
przekazanego i powierzonego Komisji w odniesieniu do
pozycji wymienionych w art. 21a.”;

Art. 2
pkt 14
lit. a)

14) w art. 21 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Buropejskie Urzedy Nadzoru za posrednictwem
Wspolnego Komitetu moga wydawaé ogdlne wytyczne
dotyczace tego, czy dodatkowy system nadzoru
wlasciwych wiladz w panstwach trzecich pozwala
osiaggna¢ cele dodatkowego nadzoru okreslonego
w niniejszej dyrektywie, w odniesieniu do objetych
regulacja podmiotéw nalezacych do konglomeratu
finansowego, na ktérego czele stoi podmiot, ktérego
siedziba zarzadu znajduje si¢ w panstwie trzecim.
Wspolny Komitet poddaje takie wytyczne rewizji
iuwzglgdnia wszelkie zmiany dodatkowego nadzoru
sprawowanego przez takie wlasciwe wladze.”;

Art. 2
pkt 14
lit. b)

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Do dnia 1 grudnia 2011 r. Komisja dokona przegladu
art. 20 i przedstawi stosowne wnioski ustawodawcze,
aby umozliwi¢ pelne stosowanie aktow delegowanych
zgodnie z art. 290 TFUE i aktow wykonawczych
zgodnie z art. 291 TFUE w odniesieniu do niniejszej
dyrektywy. Bez uszczerbku dla juz przyjetych srodkow
wykonawczych  przyznane Komisji w art. 21
uprawnienia do przyjmowania $rodkéw wykonawczych
pozostajace w mocy po wejsciu w zycie Traktatu
z Lizbony wygasaja z dniem 1 grudnia 2012 r.”;

Art. 2

15) dodaje sig artykut w brzmieniu:




pkt 15

,Artykut 21a
Standardy techniczne

1. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszej
dyrektywy, zgodnie z art. 56 odpowiednio
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 56
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 1 art. 56
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, Europejskie Urzgdy
Nadzoru moga opracowywaé projekty standardow
technicznych w odniesieniu do:

a) art. 2 ust. 11 celem okreslania stosowania art. 17
dyrektywy Rady 78/660/EWG w konteks$cie niniejszej

dyrektywy;

b) art. 2 ust. 17 w celu ustanowienia procedur lub
okreslenia  kryteriow  ustalania  »odpowiednich
wlasciwych wladz;

c) art. 3 ust. 5 celem okreslania alternatywnych
parametrow identyfikacji konglomeratow finansowych.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 odpowiednio rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010
i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszej
dyrektywy, Europejskie Urzedy Nadzoru zgodnie z art.
56 odpowiednio rozporzadzenia UE nr 1093/2010,
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 moga opracowywac projekty
wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu
do:

a) art. 6 ust. 2 celem zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania metod obliczania wymienionych
w zataczniku I cze$¢ 11, lecz bez uszczerbku dla art. 6
ust. 4;

b) art. 7 ust. 2 celem zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania  procedur objecia danego  elementu
wchodzacego w zakres definicji »koncentracji ryzyka«
kontrola nadzorcza, o ktérej mowa w art. 7 ust. 2 akapit
drugi;




c) art. 8 ust. 2 celem zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania  procedur objecia danego  elementu
wchodzacego w  zakres  definicji  »transakcji
dokonywanych migdzy przedsigbiorstwami nalezacymi
do tej samej grupy« kontrola nadzorcza, o ktoérej mowa
w art. 8 ust. 2 akapit trzeci.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.”.

Art. 3
pkt 1

Zmiany w dyrektywie 2003/6/WE

W dyrektywie 2003/6/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 1 ust. 5 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,EBuropejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow WartoSciowych) (zwany dalej
»EUNGiPW«) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 (*) moze
opracowywaé¢  projekty  wykonawczych  standardow
technicznych, aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania
aktow przyjetych przez Komisjg, zgodnie z niniejszym
artykutem w odniesieniu do przyjgtych praktyk rynkowych.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*)Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 3
pkt 2

2) w art. 6 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»11.  EUNGiPW moze opracowywa¢ projekty
wykonawczych standardow technicznych, aby zapewnic¢
konsekwentna harmonizacj¢ 1 jednolite warunki
stosowania aktow prawnych Unii przyjmowanych przez
Komisj¢ zgodnie z ust. 10 akapit pierwszy tiret szoste.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15




rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 3
pkt 3 lit

a)

3) wart. 8 wprowadza sig nastgpujace zmiany:

a) istniejacy tekst otrzymuje oznaczenie ust. 1;

Art. 3
pkt 3
lit. b)

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»2.  EUNGIPW  moze opracowywaé  projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu
zapewnienia jednolitych warunkow stosowania aktow
przyjetych przez Komisjg zgodnie z ust. 1.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 3
pkt 4

4) w art. 14 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»>. Panstwa cztonkowskie przedstawiaja EUNGiPW co
roku zbiorcza informacje o wszystkich $rodkach
administracyjnych i sankcjach zastosowanych zgodnie
zust. 112.

Jezeli wlasciwy organ wujawni publicznie $rodek
administracyjny lub sankcjg, powiadamia o tym
jednoczesnie EUNGiPW.

W  przypadku gdy upubliczniona sankcja dotyczy
przedsigbiorstwa inwestycyjnego, ktére otrzymato
zezwolenie  zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE,
EUNGIiPW dodaje odniesienie do upublicznionej sankcji
w rejestrze przedsigbiorstw inwestycyjnych zgodnie z
art. 5 ust. 3 dyrektywy 2004/39/WE.”;

Art. 8
pkt 2

2) w art. 25 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Gield i1 Papieroéw Warto$ciowych o kazdym przypadku
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o
zastosowaniu $rodkow prawnych, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 2, podjetych w celu przeciwdziatania
naruszeniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.”;

Art. 3
pkt 5

5) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
L Artykut 15a

1. Wiasciwe organy wspolpracuja z EUNGiPW na
potrzeby niniejszej dyrektywy zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wlasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkow, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE)
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nr 1095/2010.”;

Art. 3
pkt 6
lit. a)

6) w art. 16 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,,Bez uszczerbku dla art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE) wilasciwy organ, ktérego
wniosek o udzielenie informacji pozostal bez
odpowiedzi w rozsadnym terminie lub ktérego wniosek
o udzielenie informacji zostal odrzucony, moze
w rozsadnym terminie przekaza¢ EUNGiPW informacj¢
o odmowie lub niepodjeciu dziatania. W przypadkach,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, EUNGiPW moze
podja¢ dziatania zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, bez uszczerbku dla mozliwosci odmowy
dziatania na wniosek o udzielenie informacji
przewidziany w akapicie drugim niniejszego ustgpu oraz
mozliwosci podjecia dzialania przez EUNGiPW w tych
przypadkach zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Art. 8
pkt 3

3) wart. 26:
a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno§¢ maklerska - kontrola dotyczy wylacznie
badania zgodnosci prowadzonej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dzialalnosci maklerskiej
z okreslonymi w przepisach prawa polskiego zasadami
$wiadczenia ushug.”,

b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

,»,3a. Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu
nadzoru w panstwie czlonkowskim, na ktorego
terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, o
wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej
mowa w ust. 1, w stosunku do oddzialu domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$é
maklerska znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia
zadania przez wlasciwy organ nadzoru, Komisja moze
poinformowac¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych.”,

¢) po ust. 5 dodaje sig ust. Sa w brzmieniu:

,»da. Komisja moze nie uwzgledni¢ Zadania organu
nadzoru, jezeli jego wykonanie mogloby niekorzystnie
wplyna¢ na suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes
publiczny  Rzeczypospolitej  Polskiej. W  takim
przypadku  szczegétowa  informacja o  tych
okoliczno$ciach jest przekazywana Europejskiemu
Urzgdowi Nadzoru Gield 1 Papieréw WartoSciowych
oraz wlasciwemu organowi nadzoru.”.

Art. 3
pkt 6
lit. b)

b) w ust. 4 akapit piaty otrzymuje brzmienie:

,»Bez uszczerbku dla art. 258 TFUE wlasciwy organ,
ktérego wniosek o rozpoczecie dochodzenia lub wniosek
o zezwolenie na towarzyszenie jego pracownikow
pracownikom wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego pozostat bez odpowiedzi w rozsadnym
terminie lub zostal odrzucony, moze w rozsadnym
terminie przekaza¢ EUNGiPW informacje o odmowie

Art. 8
pkt3

Jw.
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lub niepodjeciu dzialania. W przypadkach, o ktorych
mowa w ostatnim zdaniu, EUNGiPW moze podja¢
dziatania zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, bez uszczerbku dla mozliwosci odmowy
dziatania na wniosek o udzielenie informacji
przewidziany w akapicie czwartym niniejszego ustgpu
oraz mozliwoséci podjgcia dziatania przez EUNGiPW
w tych przypadkach zgodnie z art. 17 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.”;

Art. 3
pkt 6
lit. ¢)

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»). W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania ust. 2 1 4 EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardow technicznych
dotyczacych procedur i form wymiany informacji
i kontroli transgranicznych zgodnie 2z niniejszym
artykutem.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE)nr 1095/2010.”;

Art. 3
pkt 7

7) po art. 17 dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
L Artykut 17a

Do dnia 1 grudnia 2011 r. Komisja dokona przegladu art. 1,
6, 8, 141 16 i przedstawi wlasciwe wnioski ustawodawcze,
aby umozliwi¢ pelne stosowanie aktow delegowanych
zgodnie z art. 290 TFUE i aktow wykonawczych zgodnie
zart. 291 TFUE w odniesieniu do niniejszej dyrektywy.
Bez uszczerbku dla juz przyjetych srodkow wykonawczych
przyznane Komisji w art. 17 uprawnienia do przyjmowania
srodkéw wykonawczych pozostajace w mocy po wejsciu
w zycie Traktatu z Lizbony wygasaja z dniem 1 grudnia
2012 r.”.

Art. 4
pkt 1
lit. a)

Zmiany w dyrektywie 2003/41/WE

W dyrektywie 2003/41/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 9 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,,a) instytucja jest zarejestrowana w krajowym rejestrze

Art. 2
pkt 1

Art. 2. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, z p6ézn. zm.)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 15 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

,»3. W przypadku udzielenia zezwolenia na utworzenie
pracowniczego funduszu, organ nadzoru zawiadamia
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przez wlasciwy organ nadzorczy lub zatwierdzona;
w przypadku dziatalno$ci transgranicznej, okreslonej
wart. 20, rejestr wskazuje rowniez panstwa
cztonkowskie, w ktorych dziata dana instytucja;
informacje te sg przekazywane Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (zwany
dalej »EUNUIPPE«) ustanowionemu rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady(UE) nr 1094/2010 (*),
ktoéry publikuje je na swojej stronie internetowej;

(*) Dz.U. L 331 z15.12.2010, s. 48.”;

Europejski  Urzad  Nadzoru  Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych o udzieleniu
tego zezwolenia, dotaczajac informacje o jego tresci.”;

Art. 4
pkt 1
lit. b)

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W przypadku dziatalnosci transgranicznej okreslonej
w art. 20, warunki dzialania instytucji podlegaja
obowiazkowi uprzedniego uzyskania zezwolenia
wlasciwego organu rodzimego panstwa cztonkowskiego.
Udzielajac takiego zezwolenia, panstwa cztonkowskie
niezwlocznie zawiadamiaja EUNUiIPPE.”;

Art. 2
pkt 3

3) wart. 58a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Niezwlocznie po udzieleniu zezwolenia na
utworzenie = pracowniczego towarzystwa, ktorego
akcjonariuszem jest pracodawca zagraniczny, organ
nadzoru:

1) zawiadamia zagraniczny organ nadzoru i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych
Programéw  Emerytalnych o  udzieleniu tego
zezwolenia, dolaczajac informacj¢ o jego tresSci oraz
dane okres$lajace firme, siedzibg i adres pracodawcy
zagranicznego;

2) zwraca si¢ do zagranicznego organu nadzoru o
przekazanie informacji o wymogach prawa ubezpieczen
spotecznych 1 prawa pracy dotyczacych emerytur
pracowniczych, zgodnie z ktorymi pracownicze
towarzystwo zarzadzajace pracowniczym funduszem
realizuje program emerytalny pracodawcy
zagranicznego.”;

Art. 4
pkt 2
lit. a)

2) w art. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) istniejacy tekst otrzymuje oznaczenie ust. 1;

Art. 4
pkt 2
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustep w brzmieniu:

»2. EUNUIPPE moze opracowywaé projekty
wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych
wzory i formaty dokumentow, o ktorych mowa w ust.

1it. ¢) ppkt (I)—(vi).

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg
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okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;

Art. 4
pkt 3

3) wart. 14 ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Kazda decyzja o zabronieniu dziatalnoéci instytucji
poparta jest szczegblowym uzasadnieniem
iprzekazywana do  wiadomos$ci  zainteresowanej
instytucji. O decyzji powiadamiany jest roéwniez
EUNUIPPE.”;

Art. 2
pkt 4

4) w art. 74 dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:

,,5. Organ nadzoru informuje Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych o wydaniu decyzji o likwidacji
pracowniczego funduszu.”;

Art. 4
pkt 4

4) art. 15 ust. 6 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»0. W zwiazku z dalsza harmonizacja przepisow
dotyczacych wyliczania rezerw technicznych, ktore
moga by¢ uzasadnione — zwlaszcza stopy procentowe
iinne zalozenia wywierajace wplyw na poziom rezerw
technicznych — Komisja, korzystajac z porad
EUNUIPPE, wydaje co dwa lata lub na zadanie panstwa
cztonkowskiego sprawozdanie o sytuacji dotyczacej
rozwoju dziatalno$ci transgraniczne;j.”;

Art. 4
pkt 5

5) w art. 20 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»11. Panstwa czlonkowskie przekazuja EUNUIPPE
sprawozdania  dotyczace  krajowych  przepisow
o charakterze ostrozno$ciowym dotyczacych obszaru
pracowniczych programéw emerytalnych nieobjgtych
odniesieniem do krajowego prawa socjalnego i prawa
pracy zawartym w ust. 1.

Panstwa cztonkowskie regularnie, przynajmniej co dwa
lata, uaktualniaja te informacje, a EUNUiIPPE
udostgpnia je na swojej stronie internetowe;.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego
ustepu EUNUIPPE opracowuje projekty wykonawczych
standardéw technicznych okre$lajacych procedury, ktore
wlasciwe organy powinny realizowaé, oraz formaty
iszablony, ktére powinny one stosowa¢ podczas
przekazywania EUNUIPPE istotnych informacji i ich
uaktualniania. EUNUIPPE) przedstawi Komisji te
projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;

Art. 2
pkt 5

5) po art. 207a dodaje sig art. 207b w brzmieniu:

,»Art. 207b. Organ nadzoru, przynajmniej raz na dwa
lata, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych informacj¢ o przewidzianych w prawie
polskim  wymogach  dotyczacych  dziatalno$ci
pracowniczych funduszy emerytalnych.”.
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Art. 4

6) w art. 21 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

pkt 6 . Lo

lit. a) a) tytut otrzymuje brzmienie:
»Wspélpraca migdzy panstwami cztonkowskimi,
EUNUIPPE i Komisja”;

Art. 4 | b) dodaje sig ustgp w brzmieniu:

Elt(tb6) »2a. Wlasciwe organy wspotpracuja z EUNUIPPE na

' potrzeby niniejszej dyrektywy zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010.
Wiasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNUiIPPE
wszelkich informacji niezbednych mu do wypelniania
jego obowiazkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy
iz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, zgodnie z art.
35tego rozporzadzenia.”;

Art. 4 | c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

ﬁlt(tf) ,»3. Kazde panstwo cztonkowskie powiadamia Komisje

' i EUNUIPPE o wszelkich powazniejszych trudnosciach,

jakie moga powsta¢ w zwiazku ze stosowaniem
niniejszej dyrektywy.
Komisja, EUNUIPPE i wiasciwe organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich zbadaja takie
trudno$ci tak szybko, jak to mozliwe, w celu znalezienia
wlasciwego rozwiazania.”.

Art. 5 | Zmiany w dyrektywie 2003/71/WE

pkt 1

W dyrektywie 2003/71/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) art. 4 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji
niniejszej dyrektywy Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski  Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow
Warto$ciowych) (zwany dalej »EUNGIPW«)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*) moze
opracowywa¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okre$lenia warunkéw stosowania
wylaczen dotyczacych ust. 1 lit. a)—e) oraz ust. 2 lit. a)—
h).

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
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mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*)Dz. U.L 331 z 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 5
pkt2

2) w art. 5 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania
niniejszej dyrektywy i aktow delegowanych przyjetych
przez Komisjg¢ zgodnie z ust. 5 EUNGiPW opracowuje
projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
aktow delegowanych przyjetych przez Komisje zgodnie
z ust. 5 w odniesieniu do jednolitego szablonu
prezentacji podsumowania oraz stworzenia inwestorom
mozliwosci poréwnania danego papieru wartosciowego
z innymi stosownymi produktami.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 5
pkt3

3) w art. 7 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

A4 EUNGiPW moze opracowywac projekty
wykonawczych  standardow  technicznych w  celu
zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania aktow
delegowanych przyjgtych przez Komisj¢ zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Art. 5
pkt 4

4) w art. 8 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

2. EUNGiPW  moze opracowywa¢  projekty
wykonawczych — standardow  technicznych w  celu
zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania aktéw
delegowanych przyjetych przez Komisj¢ zgodnie z ust. 4.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Art. 5
pkt 5

5) wart. 13 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

Art. 9
pkt 3,6

3) wart. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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lit. a)

a) w ust. 2 dodaje sig¢ akapit w brzmieniu:

»Wlasciwy organ zawiadamia EUNGiPW
o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego i kazdego
suplementu do niego w tym samym czasie, w ktérym
informacja na temat tego zatwierdzenia przekazywana
jest, odpowiednio, emitentowi, oferujacemu lub osobie
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Wlasciwe organy w tym samym czasie
dostarczaja EUNGiPW.”;

17

,»1.Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego,
Komisja  wydaje zaswiadczenie  potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace
informacje objgte przez Komisj¢ zwolnieniem z
obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym,
wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem
przestanek, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2, oraz
informacje, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz
przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych, a takze,
wraz zdostarczona przez wnioskodawce kopia
prospektu emisyjnego i jego thumaczeniem na jezyk
wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub
wprowadzajacego  jako  panstwo  przyjmujace,
wlasciwemu  organowi  nadzoru w  panstwie
cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku
jako panstwo przyjmujace.”;

6) w art. 47 w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

,Komisja zamieszcza na swojej stronie w sieci Internet
informacj¢ o zatwierdzonym iudostgpnionym do
publicznej wiadomos$ci prospekcie emisyjnym wraz
z odnosnikami do stron w sieci Internet nalezacymi do
emitenta lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorych zostata zamieszczona elektroniczna wersja tego
prospektu emisyjnego, oraz przekazuje te informacje do
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i1 Papierow
Warto$ciowych.”;

7) w art. 51 dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

"9. Niezwlocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu
emisyjnego, Komisja przekazuje informacje o jego
zatwierdzeniu do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow  Wartosciowych wraz z  kopia
zatwierdzonego aneksu.";

Art. 5
pkt 5
lit. b)

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d.  Wlasciwy  organ  macierzystego  panstwa
cztonkowskiego moze delegowaé¢  zatwierdzenie
prospektu emisyjnego wlasciwemu organowi innego

Art. 9
pkt 2

2) wart. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim oraz po
poinformowaniu Europejskiego Urz¢du Nadzoru Gietd
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panstwa cztonkowskiego, z zastrzezeniem uprzedniego
zawiadomienia EUNGIiPW oraz zgody wlasciwego
organu. O takiej delegacji powiadamia si¢ emitenta,
oferujacego lub osobg¢ wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym w terminie trzech dni
roboczych od dnia wydania decyzji przez wilasciwy
organ macierzystego panstwa czlonkowskiego. Termin
okreslony w ust. 2stosuje si¢ od tej daty. Artykut 28 ust.
4 rozporzadzenia(UE) nr 1095/2010 nie ma
zastosowania do delegowania zatwierdzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z niniejszym ust¢pem.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszej dyrektywy i ulatwienia komunikacji migdzy
wlasciwymi organami i migdzy wlasciwymi organami
a EUNGiPW, EUNGiPW moze opracowywaé projekty
wykonawczych standardow technicznych, by ustanawiaé
standardowe formularze, szablony i procedury dotyczace
zawiadomien przewidzianych w niniejszym ustgpie.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

i Papierow Wartosciowych, Komisja moze przekazac
temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego albo dokumentow, o ktdrych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zlozonych do Komisji
przez emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione
w szczegblnosci specyfika tego emitenta, papierow
wartosciowych objetych tym prospektem emisyjnym
albo charakterem oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. Komisja w terminie 3
dni roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu
wniosku.”;

Art. 5
pkt 6
lit. a)

6) w art. 14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
przekazuje po zatwierdzeniu prospekt emisyjny
wlasciwemu  organowi  macierzystego  panstwa
cztonkowskiego, za posrednictwem wilasciwego organu
udostgpnia go EUNGiPW i podaje go do publicznej
wiadomosci, niezwlocznie, a w kazdym przypadku z
odpowiednim wyprzedzeniem, i najpdzniej w momencie
rozpoczgcia publicznej oferty lub dopuszczenia do
obrotu przedmiotowych papieréw wartosciowych.
Ponadto w przypadku pierwszej publicznej oferty
kategorii akcji niedopuszczonych jeszcze do obrotu na
rynku regulowanym, ktoéra po raz pierwszy ma zostaé
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym, prospekt
emisyjny udostgpnia si¢ co najmniej sze$¢ dni roboczych
przed zakonczeniem oferty.”;

Art. 9
pkt 5

5) w art. 45 w ust. 1 dodaje si¢ zdanie drugie
w brzmieniu:

,Niezwlocznie po otrzymaniu od emitenta lub
wprowadzajacego ostatecznej wersji zatwierdzonego
prospektu emisyjnego Komisja przekazuje jego kopig
do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych.”;

Art. 5

b) po ust. 4 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

Art. 9

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
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pkt 6
lit. b)

»4a. EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej
wykaz prospektow emisyjnych zatwierdzonych zgodnie
z art. 13, w stosownych przypadkach wraz z hipertaczem
do prospektu emisyjnego opublikowanego na stronie
internetowej wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego lub na stronie internetowej emitenta lub
na stronie internetowej rynku  regulowanego.
Opublikowany wykaz jest aktualizowany, a kazdy
element pozostaje na stronie internetowej przez okres co
najmniej 12 miesigcy.”;

pkt 4 lit.
b

,»3a. Komisja udostgpnia na swojej stronie w sieci
Internet, przez okres 12 miesigcy, informacj¢ o
otrzymanym dokumencie notyfikujacym wraz z
odnosnikami do stron w sieci Internet nalezacymi do
emitenta lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorych zostala zamieszczona elektroniczna wersja
prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.”,

Art. 5
pkt 7

7) w art. 16 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji,
uscislenia wymogow okreslonych w niniejszym artykule
i uwzglednienia technicznego rozwoju rynkow
finansowych ~ EUNGiPW  opracowuje  projekty
regulacyjnych standardéow technicznych majacych na
celu okreSlenie sytuacji, w ktorych nowy znaczacy
czynnik, istotny btad lub niedoktadnos¢ odnoszaca si¢
do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym
wymaga opublikowania suplementu do prospektu.
EUNGiPW przedstawi te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych Komisji do 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Art. 5
pkt 8
lit. a)

8) w art. 17 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:.
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Bez uszczerbku dla art. 23, w przypadku gdy
publiczna oferta lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ma miejsce w jednym (lub wigcej)
panstwie cztonkowskim lub w panstwie cztonkowskim
innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie, prospekt
emisyjny, i wszelkie suplementy do niego, zatwierdzony
W macierzystym panstwie cztonkowskim wazny jest do
celow publicznej oferty lub dopuszczenia do obrotu w
dowolnej liczbie przyjmujacych panstw cztonkowskich,
pod warunkiem ze EUNGiPW oraz wlasciwy organ
kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego zostaty
powiadomione zgodnie z art. 18. Wlasciwe organy

Art. 9
pkt 3

3) wart. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego,
Komisja  wydaje  zaswiadczenie  potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace
informacje objgte przez Komisjg zwolnieniem
z obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym,
wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem
przestanek, o ktéorych mowa w art. 33 ust. 2, oraz
informacje, o ktéorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz
przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, a takze,
wraz z dostarczonga przez wnioskodawce kopia
prospektu emisyjnego i jego tlumaczeniem na jezyk
wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub
wprowadzajacego  jako  panstwo  przyjmujace,
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przyjmujacych panstw czlonkowskich nie prowadza
zadnego postgpowania zatwierdzajacego ani
administracyjnego odnoszacego si¢ do prospektow
emisyjnych.”;

wlasciwemu  organowi nadzoru w  panstwie
cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku
jako panstwo przyjmujace.”;

Art. 5
pkt 8
lit. b)

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli po =zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
ujawnione zostana nowe znaczace czynniki, istotne
btedy lub niedoktadnosci okreslone w art. 16, wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego wymaga
publikacji suplementu zatwierdzonego zgodnie z art. 13
ust. 1. EUNGiPW i wilasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego moga poinformowaé wilasciwy
organ  macierzystego  panstwa  cztonkowskiego
o0 potrzebie uzyskania nowych informacji.”;

Art. 9
pkt 3

Jw.

Art. 5
pkt 9

9) w art. 18 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»3.  Wlasciwy  organ  macierzystego  panstwa
cztonkowskiego powiadamia EUNGiPW
o zaswiadczeniu stwierdzajacym zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w tym samym czasie, w ktérym
o zaswiadczeniu powiadamiany jest wiasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

EUNGiPW i wilasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego publikuja na swoich stronach
internetowych wykaz zaswiadczen stwierdzajacych
zatwierdzenie prospektow emisyjnych i wszelkich
suplementéw do nich, o ktorych zostaty powiadomione
zgodnie z niniejszym artykutem, w tym, w stosownych
przypadkach, wraz z hipertaczem do tych dokumentow
opublikowanych na stronie internectowej wlasciwego
organu macierzystego panstwa cztonkowskiego, na
stronie internetowej emitenta lub na stronie internetowe;j
rynku regulowanego. Opublikowany wykaz jest
aktualizowany, a kazdy element pozostaje na stronie
internetowej przez okres co najmniej 12 miesigcy.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszej dyrektywy 1 uwzglednienia
technicznego rozwoju rynkéw finansowych EUNGiPW
moze opracowywac projekty wykonawczych standardow
technicznych w  celu tworzenia standardowych
formularzy, szablonow 1 procedur dotyczacych
powiadamiania o zaswiadczeniach stwierdzajacych

Art. 9
pkt3i4
littaic

3) w art. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego,
Komisja  wydaje  zaswiadczenie  potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace
informacje objgte przez Komisjg zwolnieniem
z obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym,
wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem
przestanek, o ktéorych mowa w art. 33 ust. 2, oraz
informacje, o ktéorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz
przekazuje to zaswiadczenie Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, a takze,
wraz z dostarczona przez wnioskodawce kopia
prospektu emisyjnego i jego thumaczeniem na jezyk
wymagany przez panstwo wskazane przez emitenta lub
wprowadzajacego  jako  panstwo  przyjmujace,
wlasciwemu  organowi nadzoru w  panstwie
cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku
jako panstwo przyjmujace.”;

4) wart. 37:

a) w ust. | w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i
dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) informacji o adresach stron w sieci Internet
nalezacych do organu nadzoru w  panstwie
macierzystym emitenta, do emitenta lub do spotki
prowadzace] rynek regulowany, na ktdrych zostala
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zatwierdzenie, przekazywania egzemplarza prospektu,
suplementu do prospektu i thumaczenia podsumowania.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

zamieszczona  elektroniczna ~ wersja  prospektu
emisyjnego, o ktorym mowa w pkt 2.”,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Udostgpnienie prospektu emisyjnego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastgpi¢ wczesniej
niz po otrzymaniu przez Komisj¢ dokumentéw i
informacji, o ktérych mowa w ust. 1.”;

Art. 5 | 10) wart. 21 wprowadza sig nastgpujace zmiany: Art. 10 | Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
pkt 10 ) dodaje si¢ ust brzmieniu: pkt 1 nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
lit. a) a) dodaje Sic usiepy w brzmieni: z pozn. zm. )) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
,»la. Wlasciwe organy wspotpracuja z EUNGiPW na . Lo
potrzeby niniejszej dyrektywy zgodnic 1) po art. 17c dodaje si¢ art. 17d w brzmieniu:
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010. ,Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
1b. Wiasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW Eﬁgggiiﬁ Ulrjzrggsgm Nalc\ilzac()lrzuom Ubef;glzgglegoi
wszelkich informacji niezbgdnych mu do wypetniania . , .y
) S . . Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
jego obowiazkow, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
nr 1095/2010.7; Europejska Rada dds.o spraw Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankow Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypelniania ich obowiazkow.”;
Art. 5 | b) wust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie: Art. 10 | Jw.
pkt 10 pkt 1
lit. b) »Panstwa  czlonkowskie = powiadamiaja  Komisjg,
EUNGiPW i wilasciwe organy innych panstw
cztonkowskich o wszelkich uzgodnieniach zawartych w
odniesieniu do delegacji zadan, w tym o dokladnych
warunkach regulujacych taka delegacje.”;
Art. 5 |c) wust. 4 dodaje sig akapit w brzmieniu:
Elt(tcl)o »Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
' EUNGiPW moze bra¢ udziat w kontrolach na miejscu,
o ktérych mowa w lit. d), przeprowadzanych wspdlnie
przez co najmniej dwa wlasciwe organy.”;
Art.5 | 11) wart. 22 wprowadza sig nastgpujace zmiany: Art. 8 b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:
Elt(t;)l a) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu: gi(t 3 lit ,»3a. Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu

»Wlasciwe organy moga zglasza¢ EUNGIPW sytuacje,
w ktorych wniosek o wspolpracg, w szczegodlnosci
dotyczacy wymiany informacji, zostal rozpatrzony
odmownie, lub w ktérych nie podjgto w sprawie tego
wniosku zadnych dziatan w odpowiednim terminie. Bez

nadzoru w panstwie czlonkowskim, na ktorego
terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, o
wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej
mowa w ust. 1, w stosunku do oddzialu domu
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uszczerbku dla art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE), w sytuacjach o ktorych mowa
w zdaniu pierwszym, EUNGiPW moze skorzysta¢
z uprawnienia przystugujacego mu na mocy art. 19
rozporzadzenia UE nr 1095/2010.”;

maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia
zadania przez wilasciwy organ nadzoru, Komisja moze
poinformowac o tym Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych.”,

Art. 5
pkt 11
lit. b)

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Ustgp 1 nie stanowi przeszkody dla wlasciwych
organbw w wymianie informacji poufnych ani
w przekazywaniu informacji poufnych Europejskiemu
EUNGiPW 1lub Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego (zwanej dalej »ERRS«), z zastrzezeniem
ograniczen zwiazanych z informacjami dotyczacymi
poszczegodlnych przedsigbiorstw 1 konsekwencji dla
panstw trzecich, zgodnie z przepisami odpowiednio
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 i rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie wspolnotowego
nadzoru  makroostroznosciowego nad  systemem
finansowym 1 ustanowienia Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (*). Informacje wymieniane
pomiedzy wlasciwymi organami a EUNGiPW lub ERRS
podlegaja  obowiazkowi  zachowania  tajemnicy
stuzbowej, jakiemu podlegaja osoby obecnie lub
w przesztoSci  zatrudnione przez wlasciwe organy
otrzymujace informacje.

(*)Dz.U. L 3312z15.12.2010,s. 1.”;

Art. 6
pkt 5

5) w art. 282 dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy
zawodowej  przekazywanie przez Komisjg¢ do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego zagregowanych informacji w zakresie
lokowania przez fundusze inwestycyjne otwarte
srodkéw pienigznych w instrumenty pochodne, w celu
monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego
w Unii Europejskiej.”;

Art. 5
pkt 11
lit. ¢)

¢) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

w4 W celu zapewnienia spojno$ci harmonizacji
niniejszego artykulu 1 uwzglednienia technicznego
rozwoju rynkéw finansowych EUNGiPW opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych, aby
uscisli¢ informacje wymagane na mocy ust. 2.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
ust. 2 1 uwzglednienia technicznego rozwoju rynkow
finansowych EUNGiPW moze opracowywaé projekty
standardéw technicznych, by ustanawia¢ standardowe
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formularze, szablony i procedury do celéw wspolpracy
i wymiany informacji pomigdzy wlasciwymi organami.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 5
pkt 12

12) art. 23 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 23
Srodki zapobiegawcze

1. Jesli wilasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego stwierdzi nieprawidlowosci w dzialaniu
emitenta lub instytucji finansowej odpowiedzialnych za
przebieg publicznej oferty lub naruszenie obowiazkow
spoczywajacych na emitencie z tytulu dopuszczenia
papierow  wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, organ ten przekazuje swoje ustalenia
wlasciwemu  organowi  macierzystego  panstwa
cztonkowskiego i EUNGiPW.

2. Jezeli mimo podjgcia srodkow przez wilasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego lub z powodu
nieadekwatnosci takich srodkow, emitent lub instytucja
finansowa odpowiedzialna za przebieg publicznej oferty
nie zaprzestaje naruszania odpowiednich przepisow
ustawowych lub wykonawczych, wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, po
powiadomieniu  wlasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego 1 EUNGiPW podejmuje
wszelkie wilasciwe $rodki w celu ochrony inwestorow
oraz przy najblizszej okazji powiadamia o nich Komisj¢
i EUNGiPW.”.

Art. 9
pkt9

9) w art. 96a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy emitent, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym,
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktérych mowa w art. 96 ust. 1, Komisja przekazuje
informacj¢ o tym zdarzeniu wilasciwemu organowi
panstwa  macierzystego  tego  emitenta  oraz
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych.”,

b) w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji
Europejskiej 1 Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych informacj¢ o zastosowaniu
tej sankcji.”.

Art. 6
pkt 1

Zmiany w dyrektywie 2004/39/WE

W dyrektywie 2004/39/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) art. 5 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Panstwa czlonkowskie rejestruja  wszystkie
przedsigbiorstwa inwestycyjne. Rejestr jest ogodlnie
dostepny i zawiera informacje w sprawie ustug lub
dziatalno$ci, do ktorych $wiadczenia i prowadzenia
przedsigbiorstwo inwestycyjne jest uprawnione. Rejestry

Art. 1
pkt 5

Art. 1
pkt 6

5) w art. 84 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku
udzielenia zezwolenia, dotaczajac informacje, o ktérych
mowa w ust. 2.”;

6) w art. 91 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowniez
informacj¢ o cofnigciu firmie inwestycyjnej zezwolenia
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te uaktualnia si¢ na biezaco. O kazdym udzielonym
zezwoleniu powiadamiany jest FEuropejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych) (zwany dalej »EUNGIPW«)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*).

EUNGiPW ustanawia wykaz wszystkich
przedsigbiorstw inwestycyjnych w Unii. Wykaz ten
zawiera informacje na temat ustug lub dzialalnosci, do
ktérych $wiadczenia i prowadzenia przedsigbiorstwo
inwestycyjne jest uprawnione, i jest on na biezaco
uaktualniany. EUNGiPW publikuje ten wykaz na swojej
stronie internetowe;j i aktualizuje go.

Jezeli wilasciwy organ cofnat zezwolenie zgodnie z art.
8lit. b)—d), informacja o tym fakcie jest zamieszczana w
wykazie na okres pigciu lat.

(*)Dz.U. L 331z15.12.2010, s. 84.”;

Art. 6
pkt 7

na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej z przyczyn, o
ktorych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 i 6.
Informacja o cofnigciu zezwolenia jest zamieszczana w
rejestrze na okres 5 lat od dnia cofnigcia zezwolenia.”;

7) po art. 285 dodaje sig art. 285a w brzmieniu:

HArt. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym
zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa
niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacje
0 jego tresci.

2. Komisja informuje Komisje Europejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o  wszelkich trudnos$ciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaly przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na
terytorium panstw trzecich.”.

Art. 6
pkt 2

2) w art. 7 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4 W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji
niniejszego artykutu oraz art. 9 ust. 2—4, art. 10 ust. 112,
EUNGiPW moze opracowywac projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu uscislenia:

a) informacji, jakie nalezy przekaza¢ wilasciwemu
organowi na mocy art. 7 ust. 2, w tym programu
dzialania;

b) wymogoéw, jakie maja zastosowanie do zarzadzania
przedsigbiorstwem inwestycyjnym zgodnie z art. 9 ust.
4, oraz informacji dotyczacych powiadomienia zgodnie
z art. 9 ust. 2;

¢) wymogow majacych zastosowanie do akcjonariuszy
i wspolnikéw posiadajacych znaczne pakiety akcji, jak
rowniez przeszkod, ktéore moga uniemozliwiaé
wlasciwemu organowi skuteczne wykonywanie funkcji
nadzorczych zgodnie z art. 10 ust. 11 2.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania

24




art. 7 ust. 2 i art. 9 ust. 2, EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych ~ wcelu  okreslenia  standardowych
formularzy, szablonow 1 procedur dotyczacych
powiadomien lub przekazywania informacji
przewidzianych w tych artykutach.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 3

3) w art. 8 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»EUNGiPW powiadamiany jest o kazdym przypadku
cofniecia zezwolenia.”;

Art. 1
pkt 16

16) w art.167:
a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,5. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu
publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia
postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1,
zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢
wykonywania, w cato$ci lub w czgsci, dziatalnosci
maklerskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisje
Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych.”,

b) dodaje sig ust. 10 w brzmieniu:

,,10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku
cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.”;

Art. 6
pkt 4

4) w art. 10a dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»8. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego
artykutu EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, aby sporzadzi¢ wyczerpujacy
wykaz informacji, o ktorych mowa w ust. 4 i ktore
potencjalni nabywcy musza umiescic w  swoich
powiadomieniach, bez uszczerbku dla ust. 2.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.
Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania art.
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10, 10a i 10b EUNGiPW opracowuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych, aby ustanowié
standardowe formularze, szablony i procedury dla procesu
konsultacji migdzy odpowiednimi wlasciwymi organami,
o ktérym mowa w art. 10 ust. 4.

EUNGiPW  przedstawi  Komisji  te  projekty
wykonawczych standardéw technicznych do dnia 1
stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie czwartym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 5
lit. a)

5) w art. 15 wprowadza sig¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje
i EUNGIiPW o wszelkich ogoélnych przeszkodach
napotykanych przez przedsigbiorstwa inwestycyjne tych
panstw przy podejmowaniu dziatalnos$ci lub $wiadczeniu
ushug inwestycyjnych lub prowadzeniu dziatalnosci
inwestycyjnej w jakimkolwiek panstwie trzecim.”;

Art. 1
pkt 12

Art. 6
pkt 7

12) wart. 110 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o znanych Komisji przeszkodach
prawnych 1 faktycznych, jakie napotykaja domy
maklerskie lub banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska
w zwiazku z prowadzeniem takiej dziatalnosci na
terytorium panstw niebgdacych panstwami
cztonkowskimi.”;

7) po art. 285 dodaje si¢ art. 285a w brzmieniu:

HArt. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gietld i Papieréw Wartosciowych o kazdym
zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa
niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacje
0 jego tresci.

2. Komisja informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o  wszelkich trudnos$ciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaly przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na
terytorium panstw trzecich.”.

Art. 6
pkt 5
lit. b)

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy na podstawie informacji
otrzymywanych zgodnie z ust. 1 Komisja dochodzi do
wniosku, Ze panstwo trzecie nie zapewnia unijnym
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przedsigbiorstwom inwestycyjnym skutecznego dostepu
do rynku, poréwnywalnego z dostgpem przyznanym
przez Uni¢ przedsigbiorstwom inwestycyjnym z tego
panstwa trzeciego, Komisja przedktada Radzie,
z uwzglednieniem wytycznych EUNGiPW, wnioski
o stosowny mandat do podjgcia negocjacji celem
uzyskania poréwnywalnych mozliwosci konkurowania
unijnych przedsigbiorstw inwestycyjnych. Rada stanowi
wickszoscig kwalifikowana.

Parlament Europejski jest niezwlocznie i w pehni
informowany na wszystkich etapach procedury zgodnie
z art. 217 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE).

EUNGIiPW wspiera Komisje na potrzeby niniejszego
artykutu.”;

Art. 6
pkt 6

6) w art. 16 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»EUNGIiPW moze opracowywaé wytyczne w zakresie
metod monitorowania, o ktorych mowa w niniejszym
ustegpie.”;

Art. 6
pkt 7

7) w art. 19 ust. 6, tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

»— ustugi, o ktorych mowa we wprowadzeniu, dotycza
akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub réwnorzegdnym rynku panstwa  trzeciego,
instrumentéw rynku pienigznego, obligacji lub innych
form  zabezpieczenia  zadluzenia w  papierach
warto$ciowych (z wylaczeniem obligacji lub zadtuzenia
zabezpieczonego w  papierach warto$ciowych
obejmujacych instrumenty pochodne), przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe oraz innych niekompleksowych
instrumentow finansowych. Rynek panstwa trzeciego
uznaje si¢ za réwnorzedny do rynku regulowanego,
jezeli wypetnia wymogi réwnorzedne do ustanowionych
na podstawie tytutu III. Komisja i EUNGiPW publikuja
na swoich stronach internetowych wykaz rynkow
uznawanych za rownorzedne. Wykaz ten uaktualnia si¢
okresowo. EUNGiPW wspomaga Komisje w tej ocenie
rynkéw panstw trzecich.”;

Art. 6
pkt 8

8) wart. 23 ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

3. Panstwa cztonkowskie, ktore podejma decyzje
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o zezwoleniu przedsigbiorstwom inwestycyjnym na
wyznaczenie  przedstawicieli, ustanawiaja  rejestr
publiczny. Przedstawicieli rejestruje si¢ w rejestrze
publicznym panstwa cztonkowskiego, w ktérym ich
ustanowiono. EUNGiPW publikuje na swojej stronie
odniesienia lub hiperlacza do rejestrow publicznych
ustanowionych zgodnie z niniejszym artykulem przez
panstwa  czlonkowskie, ktore podejma decyzjg
o zezwoleniu przedsigbiorstwom inwestycyjnym na
wyznaczenie przedstawicieli.”;

Art. 6
pkt 9
lit. a)

9) w art. 25 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Bez wuszczerbku dla rozdzialu obowiazkow
dotyczacych  wprowadzania w zycie dyrektywy
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28
stycznia2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (*)
panstwa cztonkowskie koordynowane przez EUNGiPW,
zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkow
umozliwiajacych wilasciwemu organowi monitorowanie
dzialalno$ci przedsigbiorstw inwestycyjnych w celu
zapewnienia ich uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego
dziatania w sposob promujacy integralnos¢ rynku.

(*)Dz.U.L 96 z 12.4.2003, 5. 16.”;

Art. 6
pkt 9
lit. b)

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Panstwa  czlonkowskie = wymagaja,  aby
przedsigbiorstwa inwestycyjne przechowywaly do
dyspozycji wlasciwego organu, przez przynajmniej pi¢é
lat, wlasciwe dane odnoszace si¢ do wszystkich
transakcji na instrumentach finansowych, ktére realizuja
na wlasny rachunek, czy tez w imieniu klienta.
W przypadku transakcji zawieranych w  imieniu
klientow, zapisy obejmuja wszelkie informacje
i szczegblowe dane dotyczace tozsamosci klienta oraz
informacje =~ wymagane  zgodnie z  dyrektywa
2005/60/WE.

EUNGiPW moze zwréoci¢c si¢ o dostgp do tych
informacji  zgodnie =z procedurg 1 warunkami
okreslonymi w art. 35 rozporzadzenia (UE) nr

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja
wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 69 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych).
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1095/2010.”;

Art. 6
pkt 10

10) art. 27 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wlasciwy organ rynku najbardziej odpowiedniego z
punktu widzenia ptynno$ci okreslonej w art. 25
w zakresie danych kategorii akcji, przynajmniej raz
wroku i w oparciu o $rednia warto$¢ arytmetyczng
zlecen realizowanych na rynku w odniesieniu do tych
akcji, ustalaja kategorig, do ktorej akcje te naleza.
Informacje te udostgpnia si¢ wszystkim udzialowcom
rynku i przekazuje EUNGiPW, ktéry publikuje je na
swojej stronie internetowe;j.”;

Art. 1
pkt 4

3) wart. 74:
a) w ust. 8 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego.”,

b) dodaje sig¢ ust. 9 w brzmieniu:

,,9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych:

1) informacjg o tresci przepisow wydanych na
podstawie ust. 7 albo

2) uchwale, o ktoérej mowa w ust. 8.”;

Art. 6
pkt 11
lit. a)

11) w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadkach gdy przedsigbiorstwo inwestycyjne
zamierza korzysta¢ z ustug przedstawicieli, na wniosek
wlasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego oraz we wilasciwym czasie, wlasciwy
organ rodzimego panstwa cztonkowskiego
przedsigbiorstwa inwestycyjnego przekazuja tozsamo$é
przedstawicieli, z ktorych ustug przedsigbiorstwo
inwestycyjne zamierza korzystaé w tym panstwie
cztonkowskim. Przyjmujace panstwo cztonkowskie
moze podawaé takie informacje do publicznej
wiadomosci. EUNGiPW moze zwrdcié si¢ o dostep do
tych informacji zgodnie z procedura i warunkami
okreslonymi w art. 35 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Art. 6
pkt 11
lit. b)

b) dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»7. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji
niniejszego artykutu, EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktore nalezy udostgpni¢ zgodnie
zust.2,416.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
ustanawia¢  standardowe  formularze,  szablony
i procedury dotyczace przekazywania informacji zgodnie
zust.3,416.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 12

12) w art. 32 dodaje sig ustep w brzmieniu:

»10. W celu zapewnienia spojno$ci harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywaé
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktore nalezy udostgpni¢ zgodnie
zust.2,4109.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykutu EUNGiPW moze opracowywac
projekty wykonawczych standardow technicznych, by
ustanawia¢ standardowe formularze, wzory i procedury
do celow przekazywania informacji zgodnie z ust. 31 9.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa Ww akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 13

13) w art. 36 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»0. O kazdym cofnigciu zezwolenia powiadamia si¢
EUNGIiPW.”;

Art. 1
pkt 13 i
14

13) w art. 165 dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych
informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie gieldy.”;

14) w art. 166 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,,3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku
cofnigcia  zezwolenia na  prowadzenie  rynku
pozagietdowego.”;
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Art. 6
pkt 14

14) art. 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wlasciwy organ, ktory domaga si¢ zawieszenia lub
wycofania instrumentu finansowego z obrotu na jednym
lub na wigkszej liczbie rynkéw regulowanych,
bezzwlocznie podaje swoja decyzje do publicznej
wiadomosci 1 powiadamia EUNGiPW oraz wiasciwe
organy innych panstw cztonkowskich. Z wyjatkiem
przypadkéw, gdy powyzsze moze spowodowac znaczna
szkod¢ dla interesow inwestorow lub nalezytego
funkcjonowania rynku wewngtrznego, wlasciwe organy
innych  panstw  czlonkowskich  zwracaja  si¢
o zawieszenie lub  usunigcie tego  instrumentu
finansowego z obrotu na rynkach regulowanych i MTF,
ktore sa prowadzone pod ich nadzorem.”;

Art. 1
pkt 2

2) w art. 20 ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»da. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej
wiadomosci informacje o wystapieniu z zadaniem,
o ktorym mowa w ust. 1-3, oraz przekazuje ja
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych 1 organom nadzoru nad rynkami
regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.”;

Art. 6
pkt 15

15) w art. 42 ust. 6 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Rynek regulowany przekazuje wlasciwemu organowi
rodzimego  panstwa  czlonkowskiego  informacje
dotyczace panstwa cztonkowskiego, w ktorym zamierza
wprowadzi¢ takie uzgodnienia. Wtlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego w terminie jednego
miesiaca  przekazuje te  informacje  panstwu
cztonkowskiemu, w ktorym rynek regulowany zamierza
wprowadzi¢ takie wuzgodnienia. EUNGiPW moze
zwroci¢ si¢ o dostgp do tych informacji zgodnie
zprocedura 1 warunkami okreslonymi w art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 16

16) art. 47 otrzymuje brzmienie:
. Artykut 47
Wykaz rynkéw regulowanych

Kazde panstwo czlonkowskie opracowuje wykaz
rynkéw regulowanych, dla ktorych jest rodzimym
panstwem cztonkowskim, i przesyla ten wykaz innym
panstwom czlonkowskim i EUNGiPW. Przekazywanie
podobnych informacji ma miejsce w odniesieniu do
kazdej zmiany w tym wykazie. EUNGiPW publikuje
wykaz wszystkich rynkéw regulowanych na swojej
stronie internetowe;j i aktualizuje go.”;

Art. 1
pkt 1

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384, z pdzn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 17 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych
panstwach czlonkowskich list¢ rynkéw regulowanych
prowadzonych na  terytorium  Rzeczypospolitej
Polskie;j.”;

Art. 6
pkt 17
lit. a)

17) w art. 48 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

Art. 10
pkt 1

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z pbzn. zm. ) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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»1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wilasciwy
organ, ktory wykonuje obowigzki przewidziane
w niniejszej  dyrektywie.  Panstwa  cztonkowskie
powiadamiaja Komisj¢, EUNGiPW i wlasciwe organy
innych panstw cztonkowskich o wtasciwych organach
odpowiedzialnych za wykonywanie kazdego
z obowiazkow 1 o ewentualnym podziale tych
obowigzkow.”;

1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:

,Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
Europejskim  Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankéw Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypelniania ich obowiazkow.”;

Art. 6
pkt 17
lit. b)

b) w ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Panstwa  czlonkowskie = powiadamiaja  Komisjg,
EUNGiPW i wlasciwe organy innych panstw
cztonkowskich o wszelkich uzgodnieniach
wprowadzonych w odniesieniu do powierzania zadan,
wtym o dokladnych warunkach regulujacych takie
powierzanie zadan.”;

Art. 10
pkt 1

Jw.

Art. 6
pkt 17
lit. ¢)

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. EUNGIiPW publikuje wykaz wlasciwych organow,
o ktorych mowa w ust. 1 i 2, i uaktualnia go za
posrednictwem swojej strony internetowej.”;

Art. 6
pkt 18

18) w art. 51 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

4. Panstwa czlonkowskie przedstawiaja EUNGiPW co
roku zbiorcze informacje o wszystkich $rodkach
administracyjnych i sankcjach zastosowanych zgodnie z
ust. 112.

5. Jezeli wlasciwy organ ujawni opinii publicznej $rodek
administracyjny lub sankcjg, powiadamia o tym
jednoczesnie EUNGiPW.

6. Jezeli podana do wiadomosci publicznej sankcja
dotyczy przedsigbiorstwa inwestycyjnego posiadajacego
zezwolenie zgodnie z niniejsza dyrektywa, EUNGiPW
dodaje odniesienie do opublikowanej sankcji do rejestru
przedsigbiorstw inwestycyjnych ustanowionego zgodnie
z art. S ust. 3.7

Art. 8
pkt 2

2) wart. 25 po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o
zastosowaniu $rodkow prawnych, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 2, podjetych w celu przeciwdzialania
naruszeniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.”;

Art. 6
pkt 19

19) w art. 53 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3.  Wilasciwe organy powiadamiaja EUNGiPW
o przewidzianych w ramach ich jurysdykcji procedurach
wnoszenia skarg i procedurach odszkodowawczych,

Art. 10
pkt 2

2) w art. 18 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych tres¢
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o ktorych mowa w ust. 1.

EUNGIiPW publikuje wykaz wszystkich pozasadowych
mechanizméw 1 aktualizuje go za posrednictwem swojej
strony internetowej.”;

regulaminu sadu polubownego.”.

Art. 6
pkt 20

20) tytut rozdziahu II otrzymuje brzmienie:

»Wspoblpraca migdzy wlasciwymi organami panstw
czlonkowskich a EUNGiPW”;

Art. 6
pkt 21
lit. a)

21) w art. 56 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Aby utatwic i przyspieszy¢ wspotprace,
aw szczegolnosci  wymiang  informacji, panstwa
cztonkowskie wyznaczaja wlasciwy organ pelniacy role
punktu kontaktowego do celow niniejszej dyrektywy.
Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji, EUNGiPW
i pozostalym panstwom cztonkowskim nazwy organdéw
wyznaczonych do otrzymywania wnioskow o wymiang
informacji lub wspotprace na mocy niniejszego ustepu.
EUNGIiPW publikuje wykaz tych organdéw i aktualizuje
go za posrednictwem swojej strony internetowe;j.”;

Art. 10
pkt 1

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z p6zn. zm. ) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) po art. 17c dodaje si¢ art. 17d w brzmieniu:

,Art. 17d. Komisja wspoltpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzedem  Nadzoru = Bankowego,
Europejskim  Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankow Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypetniania ich obowiazkow.”;

Art. 6
pkt 21
lit. b)

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli wlasciwy organ ma uzasadnione powody do
przypuszczenia, ze dzialania sprzeczne z przepisami
niniejszej dyrektywy, prowadzone przez podmioty
niepodlegajace ich nadzorowi, sa lub byly realizowane
na terytorium innego panstwa czlonkowskiego,
powiadamiaja o tym jak najbardziej szczegétowo
wlasciwy organ innego panstwa czlonkowskiego
i EUNGiPW. Powiadomiony wta$ciwy organ podejmuje
stosowne dziatania. Informuje on wlasciwy organ, ktory
dokonat powiadomienia, i EUNGiPW o wynikach
dziatan, a takze, o ile to mozliwe, o istotnych skutkach
przejsciowych. Ustep ten stosuje si¢ bez uszczerbku dla
uprawnien  wlasciwego organu, ktory  dokonal
powiadomienia.”;

Art. 8
pkt 1 lit.
b)

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Po uzyskaniu przez Komisj¢ od organu nadzoru w
innym panstwie cztonkowskim informacji dotyczacej
zachowan naruszajacych przepisy prawa, ktore miaty
lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej Iub dotycza instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w  Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja Iub jej
upowazniony przedstawiciel informuje Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych oraz
ten organ nadzoru o podjetych dziataniach, a w razie
potrzeby - o przebiegu prowadzonego postgpowania.”;

Art. 6
pkt 21
lit. ¢)

c¢) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»0. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
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technicznych, by ustanawia¢ standardowe formularze,
szablony i procedury do celéw realizacji uzgodnien
dotyczacych wspoltpracy zgodnie z ust. 2.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 22
lit. a)

22) w art. 57 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) istniejacy tekst otrzymuje oznaczenie ust. 1;

Art. 6
pkt 22
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustgpy w brzmieniu:

»2. W celu zapewnienia konwergencji praktyk
nadzorczych EUNGiPW moze bra¢ udzial w pracach
kolegiow organdéw nadzorczych, w tym w weryfikacjach
lub dochodzeniach przeprowadzanych na miejscu
wspolnie przez dwa lub wigcej whasciwych organow
zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia spdjnosSci harmonizacji ust.
1,LEUNGiPW moze opracowywac projekty
regulacyjnych  standardow  technicznych w  celu
okreslenia informacji podlegajacych wymianie migdzy
wlasciwymi organami podczas wspolpracy w zakresie
dzialalno$ci nadzorczej, weryfikacji na miejscu
i dochodzen.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia(UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 EUNGiIPW moze opracowywaé projekty
wykonawczych standardéw technicznych, by ustanawiaé
standardowe formularze, szablony iprocedury dla
wlasciwych organéw do celow wspotpracy w zakresie
dziatalno$ci nadzorczej, weryfikacji na miejscu
i dochodzen.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6

23) w art. 58 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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pkt 23
lit. a)

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4 W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania ust. 1 1 2 EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
ustanawia¢  standardowe  formularze,  szablony
i procedury do celéw wymiany informacji.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE)nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 23
lit. b)

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Ani niniejszy artykut ani art. 54 lub 63 nie stanowia
przeszkody dla wilasciwego organu do przekazywania
EUNGiPW, Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego (zwanej dalej »ERRS«), bankom
centralnym,  Europejskiemu  Systemowi  Bankow
Centralnych oraz Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
w ramach ich kompetencji jako wtadz monetarnych oraz,
w stosownych przypadkach, innym organom publicznym
odpowiedzialnym  za  nadzorowanie  systemow
ptatniczych i rozliczeniowych, informacji poufnych na
potrzeby wykonania ich zadan; podobnie takie organy
lub podmioty nie sa powstrzymywane przed
przekazywaniem wlasciwym organom informacji,
ktorych moga one potrzebowaé do celow wykonywania
funkcji przewidzianych w niniejszej dyrektywie.”;

Art. 10
pkt 1

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z pbzn. zm. ) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) po art. 17c dodaje si¢ art. 17d w brzmieniu:

,Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
Europejskim  Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankéw Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypelniania ich obowiazkow.”;

Art. 6
pkt 24

24) dodaje sig artykul w brzmieniu:
SArtykut 58a
Wiazgca mediacja

Wtiasciwe organy moga powiadamia¢ EUNGiPW
osytuacjach, w  ktérych  wniosek  dotyczacy
nastgpujacych kwestii rozpatrzony odmownie lub nie
podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dziatan
w odpowiednim terminie:

a) o przeprowadzenie dziatan nadzorczych, kontroli na
miejscu lub dochodzenia, o czym mowa w art. 57; lub

b) o wymiang informacji, o czym mowa w art. 58.

W takim przypadkach, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, EUNGiPW moze dziata¢ zgodnie z art. 19

Art. 8
pkt 3 lit.
b)

b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

,,3a. Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu
nadzoru w panstwie czlonkowskim, na ktorego
terytorium znajduje si¢ oddzial domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, o
wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej
mowa w ust. 1, w stosunku do oddziatu domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalnos¢
maklerska znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia
zadania przez wlasciwy organ nadzoru, Komisja moze
poinformowac o tym Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych.”,
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rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, bez uszczerbku dla
mozliwosci odmowy podjgcia dzialan w sprawie
wniosku o informacje przewidzianym w art. 59a i dla
mozliwosci podjgcia przez EUNGiIPW dziatan zgodnie
z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 25

25) art. 59 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku takiej odmowy wlasciwy organ
powiadamia wilasciwy organ, ktory si¢ o to zwraca, oraz
EUNGiPW, przedstawiajac mozliwie najbardziej
szczegOlowe informacje.”;

Art. 8
pkt 1 lit.

a)

Art. 8
pkt 3 lit
b)

Art. 8. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537,
z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 21:
a) wust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych
naruszen przepisOw prawa lub zasad uczciwego obrotu
obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim przez
ten sam podmiot, co do ktéorych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej toczy sig¢ juz postgpowanie
sadowe lub administracyjne albo wydany zostat
prawomocny wyrok lub zostata wydana przez Komisj¢
ostateczna decyzja o natozeniu kary; w takim
przypadku podmiotom, o ktéorych mowa w ust. 1, oraz
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych  jest przekazywana szczegolowa
informacja o tych okoliczno$ciach.”,

b) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

,,3a. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wlasciwego organu
nadzoru w panstwie czlonkowskim, na ktorego
terytorium znajduje si¢ oddzialt domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, o
wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej
mowa w ust. 1, w stosunku do oddzialu domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢
maklerska znajdujacego si¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku odmowy uwzglednienia
zadania przez wlasciwy organ nadzoru, Komisja moze
poinformowac¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papier6w Warto$ciowych.”,

Art. 6
pkt 26

26) w art. 60 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»4 W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania ust. 1 1 2 EUNGiPW moze opracowywac
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
ustanawia¢  standardowe  formularze,  szablony
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i procedury do celow prowadzenia konsultacji z innymi
wlasciwymi organami przed udzieleniem zezwolenia.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 27
lit. a)

27) w art. 62 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Jezeli mimo $rodkow podjgtych przez wiasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego — lub jesli takie
srodki okaza si¢ niewystarczajace — firma inwestycyjna
nadal postgpuje w sposob, ktory niewatpliwie szkodzi
interesom przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub
inwestorow  albo  prawidlowemu funkcjonowaniu
rynkow, zastosowanie majg nastgpujace przepisy:

a) po powiadomieniu wlasciwego organu
rodzimego panstwa czlonkowskiego wilasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
podejmuje wszelkie wlasciwe Srodki niezbgdne
do ochrony inwestorow i odpowiedniego
funkcjonowania rynkéw, ktore obejmuja
mozliwos¢ uniemozliwienia firmom
inwestycyjnym, ktére sa winne naruszenia,
przeprowadzania  jakichkolwiek  dalszych
transakcji na terytorium tych panstw. Komisjg
i EUNGIPW  niezwlocznie informuje sig
o takich $rodkach;

b) ponadto wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego moze o tej sprawie
powiadomi¢ EUNGiPW, ktéry moze skorzysta¢
z uprawnien przyznanych mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 1
pkt 15

15) wart. 166a:
a) w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»O podjetej decyzji Komisja informuje Komisje
Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papier6w Wartosciowych oraz organ nadzoru, ktory
udzielit temu podmiotowi zezwolenia.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. W razie koniecznoSci zabezpieczenia interesu
publicznego Komisja moze - przed podjeciem
czynnosci okre§lonych w ust. 1 i 2 - zawiesi¢ na okres
nie dluzszy niz miesiac, mozliwo$¢ prowadzenia przez
podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany
dziatalno$ci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informujac o
tym jednocze$nie Komisje Europejska, Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia temu
podmiotowi.”;

Art. 6
pkt 27
lit. b)

b) w ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Jezeli mimo $rodkéw podjetych przez przyjmujace
panstwo czlonkowskie firma inwestycyjna nadal narusza
przepisy prawne lub regulacyjne, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym, obowigzujace w przyjmujacym
panstwie cztonkowskim, zastosowanie majg nastgpujace
przepisy:

a) po powiadomieniu wlasciwego organu

Art. 1
pkt 15

Jw.
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rodzimego panstwa czlonkowskiego wilasciwy
organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
podejmuje wszelkie wlasciwe Srodki niezbedne
do ochrony inwestorow i odpowiedniego
funkcjonowania rynkéw. Komisj¢ i EUNGiPW
niezwlocznie informuje si¢ o takich srodkach;

b) ponadto wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego moze o tej sprawie
powiadomi¢ EUNGiPW, ktory moze skorzystaé
z uprawnien przyznanych mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 27
lit. ¢)

¢) w ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Jezeli mimo $rodkow podjetych przez wiasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego — lub jesli takie
srodki okaza si¢ niewystarczajace — rynek regulowany
lub MTF nadal postgpuje w sposdb, ktory niewatpliwie
szkodzi interesom przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub inwestorow albo prawidlowemu
funkcjonowaniu rynkéw, zastosowanie maja nastgpujace
przepisy:

a) po powiadomieniu wlasciwego organu
rodzimego panstwa czlonkowskiego wilasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
podejmuje wszelkie wlasciwe $srodki niezbedne
do ochrony inwestorow 1 odpowiedniego
funkcjonowania rynkéw, ktore obejmuje
réwniez mozliwos¢ uniemozliwienia
wspomnianemu rynkowi regulowanemu lub
MTF udostepniania ich ustlug cztonkom lub
uczestnikom zaocznym majacym siedzibg
w rodzimym panstwie cztonkowskim. Komisjg
i EUNGiPW niezwlocznie informuje sig
o takich $rodkach;

b) ponadto wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego moze o tej sprawie
powiadomi¢ EUNGiPW, ktory moze skorzysta¢
z uprawniefn przyznanych mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 1
pkt 15

Jw.

Art. 6
pkt 28

28) dodaje sig artykul w brzmieniu:
SwArtykut 62a
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Wspolpraca i wymiana informacji z EUNGiPW

1. Wiasciwe organy wspolpracuja z EUNGIPW na
potrzeby niniejszej dyrektywy, zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wlasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy
i zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 6
pkt 29

29) art. 63 ust. | otrzymuje brzmienie:

,»l.  Panstwa czlonkowskie i, zgodnie z art. 33
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010*, EUNGiPW moga
zawrze¢ porozumienia o wspolpracy przewidujace
wymiang informacji z wilasciwymi organami panstw
trzecich, wylacznie jezeli ujawniane informacje
podlegaja gwarancji zachowania tajemnicy zawodowej
przynajmniej réwnorzednej do tej wymaganej na mocy
art. 54. Taka wymiana informacji musi mie¢ na celu
wykonywanie zadan tych wlasciwych organow.

Panstwa cztonkowskie i EUNGiPW moga przekazywac
panstwom trzecim dane osobowe zgodnie z rozdzialem
IV dyrektywy 95/46/WE.

Panstwa cztonkowskie i EUNGiPW moga rowniez
zawiera¢ porozumienia o wspOlpracy przewidujace
wymiang informacji z wladzami, organami i osobami
fizycznymi  lub  prawnymi  panstw  trzecich,
odpowiedzialnymi za jedna lub wigcej nastgpujacych
kwestii:

a) nadzorowanie instytucji kredytowych, innych
instytucji finansowych, zaktadéw ubezpieczen i rynkow
finansowych;

b) prowadzenie postgpowania w sprawie likwidacji
i upadtosci przedsigbiorstw inwestycyjnych
i postgpowania w innych, podobnych sprawach;

¢) prowadzenie ustawowych kontroli sprawozdan
finansowych przedsigbiorstw inwestycyjnych i innych
instytucji  finansowych,  instytucji  kredytowych
i zaktadow ubezpieczen w wykonywaniu funkcji
nadzorczych lub ktore zarzadzaja planami rekompensat
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w wykonywaniu powierzonych im funkcji;

d) nadzorowanie organow zaangazowanych w likwidacje
i upadtosc przedsigbiorstw inwestycyjnych
i postgpowanie w innych, podobnych sprawach;

e) nadzorowanie 0sob zobowigzanych do wykonywania
ustawowej kontroli sprawozdan finansowych zakladow
ubezpieczen, instytucji kredytowych, przedsigbiorstw
inwestycyjnych i innych instytucji finansowych.

Porozumienia o wspoélpracy, o ktorych mowa w akapicie
trzecim, moga by¢ zawierane wylacznie, jezeli
ujawniane informacje podlegaja gwarancji zachowania
tajemnicy zawodowej przynajmniej rownorzednej do
wymaganej na mocy art. 54. Taka wymiana informacji
ma na celu wykonywanie zadan powierzonych tym
wladzom Iub organom Ilub osobom fizycznym lub
prawnym.”;

Art. 6
pkt 30

30) dodaje sig artykul w brzmieniu:
LArtykut 64a
Klauzula wygasniecia

Do dnia 1 grudnia 2011 r. Komisja dokona przegladu art.
2,4, 10b, 13, 15, 18, 19, 21, 22, 24 i 25, art. 27-30 i art.
40,44, 45, 56 oraz 58 oraz przedstawi wszelkie wlasciwe
whnioski ustawodawcze, aby umozliwi¢ pelne stosowanie
aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE i aktow
wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE w odniesieniu
do niniejszej dyrektywy. Bez uszczerbku dla juz
przyjetych srodkow wykonawczych przyznane Komisji
w art. 64 uprawnienia do przyjmowania Srodkow
wykonawczych pozostajace w mocy po wejsciu w zycie
Traktatu z Lizbony w dniu 1 grudnia 2009 r. wygasaja
z dniem 1 grudnia 2012 r.”.

Art. 7
pkt 1
lit. a)

Zmiany w dyrektywie 2004/109/WE

W dyrektywie 2004/109/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) wart. 2 ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»3. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ i z zastrzezeniem
warunkow art. 27a i 27c, Komisja przyjmuje $rodki
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w odniesieniu do definicji okreslonych w ust. 1, dazac
do uwzglednienia postgpu technicznego na rynkach
finansowych, usSci§lenia wymogoéw oraz zapewnienia
jednolitego stosowania ust. 1.”;

Art. 7
pkt 1
lit. b)

b) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie drugim lit. a) i b),sa
okreslane w formie aktow delegowanych, zgodnie z art.
27 ust. 2a, 2b i 2¢ i z zastrzezeniem warunkow art. 27a
127b.7;

Art. 7
pkt 2
lit. a)

2) w art. 5 ust. 6 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,,0. Zgodnie z art. 27 ust. 2 lub art. 27 ust. 2a, 2b i 2c,
Komisja przyjmuje $rodki, dazac do uwzglednienia
postegpu  technicznego na rynkach finansowych,
uécis§lenia wymogéw 1 zapewnienia jednolitego
stosowania ust. 1-5 niniejszego artykutu.”;

Art. 7
pkt2
lit. b)

b) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Srodki, o ktorych mowa w lit. a), przyjmowane sa
zgodnie z procedura regulacyjna, o ktorej mowa w art.
27ust. 2. Srodki, o ktorych mowa w lit. b) i c), sa
wprowadzane w formie aktow delegowanych, zgodnie
z postanowieniami art. 27 ust. 2a, 2b i 2c
1 z zastrzezeniem warunkow art. 27a127b.”;

Art. 7
pkt 2
lit. ¢)

c) akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

»W stosownych przypadkach Komisja moze réwniez
dostosowac pigcioletni okres, o ktérym mowa w ust. 1,
w formie aktu delegowanego, zgodnie z art. 27 ust. 2a,
2b i 2c i z zastrzezeniem warunkow art. 27a i 27b.”;

Art. 7
pkt 3
lit. a)

3) wart. 9 ust. 7 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»7. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ 1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postgpu  technicznego na rynkach finansowych
i uscislenia wymogow ustanowionych w ust. 2,41 5.”;

Art. 7
pkt3
lit. b)

b) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Komisja — zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2c
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iz zastrzezeniem warunkoéw art. 27a 1 27b — okreSla,
w formie aktow delegowanych, maksymalng dlugosé
»krotkiego cyklu rozliczeniowego«, o ktérym mowa
wust. 4 niniejszego artykulu, a takze odpowiednie
mechanizmy sprawowania kontroli przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.”;

Art. 7
pkt 4
lit. a)

4) w art. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. &

(i) w akapicie pierwszym cz¢§¢ wprowadzajaca
otrzymuje brzmienie:

»8. W celu uwzglednienia postgpu technicznego na
rynkach  finansowych i  uscislenia  wymogow
ustanowionych w ust. 1, 2, 4, 5 1 6 niniejszego artykutu
Komisja zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2ci z
zastrzezeniem warunkéw art. 27a i 27b, przyjmuje
srodki:”;

(i1) uchyla sig lit. a);
(iii) uchyla si¢ akapit drugi;

Art. 7
pkt 4
lit. b)

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»9. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykulu 1 uwzglednienia
technicznego rozwoju na rynkach finansowych,
Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow WartoSciowych) (zwany dalej
»EUNGIPW«), ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (¥*)
moze opracowywac projekty wykonawczych standardow
technicznych, by ustanawia¢ standardowe formularze,
szablony 1 procedury stuzace przekazywaniu
wymaganych informacji emitentowi zgodnie z ust. 1
niniejszego artykulu lub w celu przekazywania
informacji na mocy art. 19 ust. 3.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 7
pkt 5

5) w art. 13 wprowadza sig nastgpujace zmiany:
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lit. a)

a) wust. 2:
(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»2. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ 1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postgpu  technicznego na rynkach finansowych
iusci$lenia wymogéw ustanowionych w wust. 1.
W szczegolnoscei okresla ona:”;

(i1) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,»C) tre§¢ zawiadomienia, jakiego nalezy dokonac;”,

(iii) uchyla sig akapit drugi;

Art. 7
pkt 5 lit
b)

b) dodaje sig¢ ustep w brzmieniu:

»3. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania ust. 1 niniejszego artykulu i uwzglednienia
technicznego rozwoju rynkow finansowych, EUNGiPW
moze opracowywacé projekty wykonawczych standardow
technicznych, by ustanawia¢ standardowe formularze,
szablony 1 procedury stuzace przekazywaniu
wymaganych informacji emitentowi zgodnie z ust. 1
niniejszego artykulu lub w celu przekazywania
informacji na mocy art. 19 ust. 3.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 7
pkt 6

6) art. 14 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ i z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postepu  technicznego na rynkach finansowych
i uscislenia wymogow ustanowionych w ust. 1.”;

Art. 7
pkt 7

7) art. 17 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ i1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postepu technicznego na rynkach finansowych oraz
postgpu W  dziedzinie technik informacyjnych
i komunikacyjnych i uscislenia WYmogow
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ustanowionych w ust. 1, 2 i 3. W szczegolnosci okresla
ona rodzaje instytucji finansowych, za posrednictwem
ktorych akcjonariusz moze korzysta¢ ze swoich praw
finansowych, przewidzianych w przepisach ust. 2 lit.
©).”;

Art. 7
pkt 8

8) art. 18 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ i1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postepu technicznego na rynkach finansowych oraz
postgpu W  dziedzinie technik informacyjnych
i komunikacyjnych oraz, aby wuS$ci§li¢ wymogi
ustanowione w ust. 1-4. W szczegblnosci okresla ona
rodzaje instytucji finansowych, za posrednictwem
ktorych posiadacz dhluznych papierow wartosciowych
moze wykonywaé swoje prawa finansowe, o ktorych
mowa w ust. 2 lit. ¢).”;

Art. 7
pkt 9

9) art. 19 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ 1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych s$rodki, dazac do uscislenia
wymogow ustanowionych w ust. 1,21 3.

W szczegblnosci Komisja okresla procedurg, zgodnie
z ktora emitent, akcjonariusz lub posiadacz innych
instrumentéw finansowych lub osoba, o ktorej mowa
wart. 10, ma przekazywa¢ informacje wilasciwemu
organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego,
odpowiednio na podstawie ust. 1 lub 3, aby umozliwié
zglaszanie takich informacji droga elektroniczna
w macierzystym panstwie cztonkowskim;”;

Art. 7
pkt 10

10) art. 21 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2¢ i1 z zastrzezeniem
warunkow art. 27a 1 27b Komisja przyjmuje w formie
aktow delegowanych $rodki, dazac do uwzglednienia
postepu technicznego na rynkach finansowych oraz
postgpu W  dziedzinie technik informacyjnych
i komunikacyjnych, a takze wuS$ci§lenia wymogow
ustanowionych w ust. 1, 21 3.

Komisja okresla w szczegolnosci:

a) standardy minimalne rozpowszechniania informacji
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regulowanych, o ktorych mowa w ust. 1;

b) standardy minimalne scentralizowanego systemu
gromadzenia informacji, o ktorym mowa w ust. 2.

Komisja moze takze okresli¢ i aktualizowa¢ wykaz
srodkow  przekazu  stuzacych do  publicznego
rozpowszechniania informacji.”;

Art. 7
pkt 11

11) art. 22 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»1. EUNGiPW opracowuje wytyczne, zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, celem dalszego
ulatwiania  publicznego dostgpu do  informacji
podlegajacych  ujawnieniu na mocy przepisow
dyrektywy 2003/6/WE, dyrektywy 2003/71/WE oraz
niniejszej dyrektywy.”;

Art. 7
pkt 12
lit. a)

12) w art. 23 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy statutowa siedziba emitenta
znajduje si¢ w panstwie trzecim, wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego moze zwolnié
emitenta z obowiazku spelienia wymagan okreslonych
w art. 4-7, art. 12 ust. 6 1 art. 1418, pod warunkiem ze
w przepisach prawa danego panstwa trzeciego okreslono
analogiczne wymagania lub emitent ten spelnia
wymagania okre$lone w przepisach prawa panstwa
trzeciego, ktore wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego uznaje za rownowazne.

Wtiasciwy organ powiadamia nastgpnie EUNGiPW
0 przyznanym zwolnieniu.”;

Art. 9
pkt 8

8) w art. 62 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

,,O udzieleniu zgody, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych.”;

Art. 7
pkt 12
lit. b)

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2,
dazac do zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1, Komisja przyjmuje nastgpujace  Srodki
wykonawcze:

(i) uruchomienie mechanizmu zapewniajacego
rownowazno$¢ informacji wymaganych na mocy
niniejszej dyrektywy, w tym takze sprawozdan
finansowych oraz informacji, wymaganych zgodnie
z przepisami  ustawowymi,  wykonawczymi  lub
administracyjnymi panstwa trzeciego;
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(i1) stwierdzajace, ze z uwagi na krajowe przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne lub tez
praktyki badZz procedury oparte na migdzynarodowych
standardach wyznaczonych  przez organizacje
migdzynarodowe, panstwo  trzecie, w  ktorym
zarejestrowany jest emitent, zapewnia rownowazno$¢
wymagan informacyjnych, o ktéorych mowa w niniejszej
dyrektywie.

W zwiazku z akapitem pierwszym ppkt ii) Komisja
przyjmuje, w formie aktéw delegowanych i zgodnie
z postanowieniami art. 27 ust. 2a, 2b i 2c
iz zastrzezeniem warunkow art. 27a i 27b, Srodki
zwiazane z oceng standardow, ktore dotycza emitentow
z wigcej niz jednego kraju.

Zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2,
Komisja podejmuje niezbgedne decyzje w sprawie
réwnowaznosci standardow rachunkowosci
wykorzystywanych przez emitentdéw z panstw trzecich
zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 30 ust. 3. Jezeli
Komisja zadecyduje, iz standardy rachunkowosci
panstwa trzeciego nie sa réwnowazne, moze ona
pozwoli¢ emitentom na dalsze stosowanie tych
standardéw przez odpowiedni okres przejsciowy.

W zwiazku z akapitem trzecim Komisja przyjmuje
réwniez, w formie aktow delegowanych i zgodnie z art.
27ust. 2a, 2b i1 2¢ i z zastrzezeniem warunkow art. 27a
127b, $rodki majace na celu ustanowienie ogdlnych
kryteriow rownowaznosci w odniesieniu do standardow
rachunkowosci, ktore dotycza emitentdow z wigcej niz
jednego kraju.”;

Art. 7 | c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

pkt 12 »J. W celu okreslenia wymogo6w ustanowionych w ust. 2

lit. ¢) . . . : . .
Komisja moze, w formie aktow delegowanych zgodnie
z art. 27 ust. 2a, 2b i 2c¢ 1 z zastrzezeniem warunkow art.
27a i 27b, przyjmowaé s$rodki okreslajace rodzaj
informacji ujawnianych w panstwie trzecim, ktore maja
znaczenie dla opinii publicznej w Unii.”;

Art.7 | d) ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Elt(t ;)2 ,»Do celow akapitu pierwszego Komisja przyjmuje

rowniez, w formie aktow delegowanych i zgodnie
z postanowieniami art. 27 ust. 2a, 2b i1 2¢
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iz zastrzezeniem warunkow art. 27a i 27b, Srodki
majace na celu ustanowienie ogolnych kryteriow
rownowazno$ci.”;

Art. 7 | e) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:
El:tel)Z ,»8. EUNGiPW wspiera Komisje¢ w realizacji zadan
' wynikajacych z niniejszego artykutu zgodnie z art. 33
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
Art. 7 | 13) w art. 24 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: Obowiazujace przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
pkt 13 . . Lo o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
lit. a) a) ust. | akapit pierwszy otrzymuje brzmienie: instrumentow  finansowych do  zorganizowanego
»l. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza organ systemu obrotu oraz o spétkach publicznych zapewniaja
centralny, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1 dyrektywy wdrozenie przepisu dyrektywy.
2003/71/WE, jako centralny wilasciwy  organ
administracyjny odpowiedzialny za wykonywanie
obowiazkow, o ktorych mowa w niniejszej dyrektywie,
iza zapewnienie stosowania przepisOw przyjetych
zgodnie z niniejsza dyrektywa. Panstwa czlonkowskie
informuja o tym odpowiednio Komisj¢ i EUNGiPW.”;
Art. 7 | b) ust. 3 otrzymuje brzmienie: Obowiazujace przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
{).kt 13 3. Pastwa czlonkowskie informuja  Komisje, 0 ofercie erlblicznej i warunkach wprqwadzania
it. b) . . . instrumentéw finansowych do zorganizowanego
EUNGIiPW, zgodnie z art. 28 ust. 4 rozporzadzenia (UE) ; . ..
. L . systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zapewniaja
nr 1095/2010, i wlasciwe organy pozostatych panstw wdrozenie przepisu dyrektywy
cztonkowskich o wszelkich uzgodnieniach zawartych '
w odniesieniu do delegacji zadan, w tym takze
o doktadnych warunkach takiej delegacji.”;
Art. 7 | 14) w art. 25 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: Art. 6 b) dodaje sig ust. 51 6 w brzmieniu:
Elzt;; a) dodaje sig ustepy w brzmieniu: El)(t 4 it ,,J. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez

»2a. Wlasciwe organy moga powiadamia¢ EUNGiPW
o sytuacjach, w ktorych wniosek o wspolprace zostat
rozpatrzony odmownie lub w ktorych nie podjgto
W sprawie tego wniosku zadnych dziatan
w odpowiednim terminie. Bez uszczerbku dla art. 258
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE)
w przypadkach, o ktéorych mowa w zdaniu pierwszym,
EUNGiPW moze skorzystac z uprawnien
przystugujacych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia UE
nr 1095/2010.

2b. Wilasciwe organy wspolpracuja z EUNGiPW do
celéw niniejszej dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem

wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki
zarzadzajacej, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sa
niewystarczajace, moze powiadomié¢ o tym Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.

6. O kazdym przypadku zastosowania $rodkow,
o ktorych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.”;

47




UE nr 1095/2010.

2c. Wiasciwe organy udzielaja EUNGiPW niezwtocznie
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy
i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, zgodnie z art. 35
tego rozporzadzenia.”;

Art. 7
pkt 14
lit. b)

b) ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»3. ust. 1 nie uniemozliwia wlasciwym organom
wymiany informacji poufnych ani ich przekazywania
EUNGiPW i Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) ustanowionej rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie wspdlnotowego
nadzoru  makroostrozno$ciowego nad  systemem
finansowymi ustanowienia Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (*).

(*)Dz.U. L 331z15.12.2010, s. 1.”;

Art. 6
pkt 4 lit.
b)

Jw.

Art. 7
pkt 14
lit. ¢)

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Panstwa cztonkowskie i EUNGiPW, zgodnie z art.
33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, moga zawieraé
umowy o wspotpracy przewidujace wymiang informacji
z wlasciwymi organami lub instytucjami panstw trzecich
upowaznionymi w odpowiednim prawie krajowym do
wykonywania wszelkich zadan na mocy niniejszej
dyrektywy, zgodnie z art. 24. Panstwa czlonkowskie
informuja EUNGiPW o zawarciu uméw o wspoélpracy.
Taka wymiana informacji objgta jest obowiazkiem
przestrzegania tajemnicy zawodowej w stopniu nie
mniejszym niz okreslony w niniejszym artykule. Ta
wymiana informacji ma na celu wykonywanie zadan
zwiazanych z nadzorem przez wspomniane wlasciwe
organy lub instytucje. W przypadku gdy informacje
pochodza z innego panstwa czlonkowskiego, nie moga
one zosta¢ ujawnione bez wyraznej zgody wilasciwych
organéw, ktére je ujawnily, oraz shuza w stosownych
przypadkach wylacznie do tych celéw, na ktére organy
te wyrazity swoja zgodg.”;

Art. 7
pkt 15

15) art. 26 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 26

Art. 9
pkt 9

9) w art. 96a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego
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Srodki zapobiegawcze

1. W przypadku gdy wilasciwy organ przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego uzna, ze emitent lub posiadacz
akcji albo innych instrumentéw finansowych lub osoba
Iub podmiot, o ktérych mowa w art. 10, dopuscita si¢
nieprawidtowosci lub naruszyla swoje obowiazki,
przekazuje swoje ustalenia wlasciwemu organowi
macierzystego panstwa czlonkowskiego i EUNGiPW.

2. Jezeli, mimo $rodkoéw zastosowanych przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa czlonkowskiego, emitent
lub posiadacz papieréw wartosciowych nadal narusza
wlasciwe przepisy prawa badz postanowienia w zakresie
nadzoru, lub jezeli $rodki te okazaty si¢ nieodpowiednie,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po powiadomieniu wlasciwego organu
macierzystego panstwa czlonkowskiego, stosuje zgodnie
z art. 3 ust. 2 wszystkie wlasciwe $rodki w celu ochrony
inwestorow, informujac o tym jak najszybciej Komisjg
i EUNGiPW.”;

Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym,
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktoérych mowa w art. 96 ust. 1, Komisja przekazuje
informacj¢ o tym zdarzeniu wlasciwemu organowi
panstwa macierzystego tego emitenta oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych.”,

b) wust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,.Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji
Europejskiej i Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych informacj¢ o zastosowaniu
tej sankcji.”.

Art. 7
pkt 16

16) tytut rozdzialu VI otrzymuje brzmienie:

»AKTY DELEGOWANE I SRODKI
WYKONAWCZE”;

Art. 7
pkt 17
lit. a)

17) w art. 27 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a.  Uprawnienia do  przyjmowania  aktow
delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 3, art. 5 ust.
6, art. ust. 7, art. 12 ust. 8, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2,
art. 17 ust. 4, art. 18 ust. 5, art. 19 ust. 4, art. 21 ust. 4,
art. 23 ust. 4, 5 1 7, przyznaje si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 4 stycznia 2011 r. Komisja
sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazanego
uprawnienia w terminie najpdzniej szeSciu miesigcy
przed zakonczeniem okresu czterech lat. Przekazanie
uprawnienia jest automatycznie przedtuzane na taki sam
okres, chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwotaja
je zgodnie z art. 27a.”;

Art. 7
pkt 17
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustgpy w brzmieniu:

,»2b. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
Komisja powiadamia o tym réwnocze$nie Parlament
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Europejski i Radg.

2¢. Uprawnienie do przyjmowania aktow delegowanych
przyznaje si¢ Komisji z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w art. 27a127b.”;

Art. 7
pkt 18

18) dodaje sig artykuly w brzmieniu:
SwArtykut 27a
Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust.
3, art. 5 ust. 6, art. 9 ust. 7, art. 12 ust. 8, art. 13 ust. 2,
art. 14 ust. 2, art. 17 ust. 4, art. 18 ust. 5, art. 19 ust. 4,
art. 21 ust. 4, art. 23 ust. 4, 51 7, moze zosta¢ odwotane
w dowolnym czasie przez Parlament Europejski lub
Radg.

2. Instytucja, ktora rozpoczgta wewnetrzna procedure
wcelu podjecia decyzji, czy odwotaé przekazanie
uprawnienia, doktada staran, aby poinformowaé druga
instytucj¢ 1 Komisj¢ odpowiednio wcze$nie przed
podjeciem ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane
uprawnienie, ktore mogtoby zosta¢ odwotane.

3. Decyzja o odwotaniu koficzy przekazanie uprawnienia
okreslonego w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna
natychmiast lub od poézniejszej daty, ktdra jest w niej
okreslona. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz
obowiazujacych aktow delegowanych. Jest ona
publikowana w  Dzienniku  Urzedowym  Unii
Europejskiej.

Artykut 27b
Sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. Parlament Europejski lub Rada moga wnies¢ sprzeciw
wobec aktu delegowanego w terminie trzech miesigcy od
daty notyfikacji. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady termin ten zostaje przedluzony o trzy miesiace.

2. Jezeli przed uptywem okresu, o ktérym mowa w ust.
l,ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyraza
sprzeciwu wobec aktu delegowanego, akt ten
publikowany jest w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej 1 wchodzi w zycie z dniem w nim
okreslonym.
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Akt  delegowany moze zosta¢  opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej oraz moze
wejs¢ w zycie przed uplywem tego terminu, jezeli
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja
Komisj¢ 0 swoim zamiarze niewyrazania sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego ze
strony Parlamentu Europejskiego lub Rady wyrazonego
w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, akt delegowany nie
wchodzi w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE instytucja,
ktéra wyrazila sprzeciw, wskazuje powody swego
sprzeciwu wobec aktu delegowanego.”.

Art. 8
pkt 1

Zmiany w dyrektywie 2005/60/WE

W dyrektywie 2005/60/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) art. 11 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Panstwa czlonkowskie informuja siebie wzajemnie
oraz Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego) (zwany dalej »EUNB«),
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*), Europejski
Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programow Emerytalnych) (zwany
dalej »EUNUIPPE«) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010
(**) oraz Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych) (zwany dalej
»EUNGiIPW«) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
(***) w zakresie odpowiadajacym celom niniejszej
dyrektywy oraz zgodnie z wlasciwymi przepisami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1094/2010, oraz rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010,
a takze informuja Komisj¢ o przypadkach, w ktorych ich
zdaniem panstwo trzecie spetnia warunki ustanowione
wust. 1 lub 2, lub w innych sytuacjach, w ktorych
spetnione sa kryteria techniczne ustanowione zgodnie
z art. 40 ust. 1 lit. b).

(*)Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12.
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(**)Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48.
(***) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 8
pkt2

2) art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Panstwa czlonkowskie informuja si¢ wzajemnie oraz
informuja Europejskie Urzedy Nadzoru, w zakresie
odpowiadajacym celom niniejszej dyrektywy oraz
zgodnie z wlasciwymi przepisami rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010,rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, oraz
rozporzadzenia(UE) nr 1095/2010, a takze informuja
Komisj¢ o przypadkach, w ktorych ich zdaniem panstwo
trzecie spetnia warunki ustanowione w ust. 1 lit. b).”;

Art. 8
pkt 3

3) art. 28 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,,71. Panstwa czlonkowskie informuja si¢ wzajemnie oraz
informuja Europejskie Urzedy Nadzoru, w zakresie
odpowiadajacym celom niniejszej dyrektywy oraz
zgodnie z wlasciwymi przepisami rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010,rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, oraz
rozporzadzenia(UE) nr 1095/2010, a takze informuja
Komisj¢ o przypadkach, w ktorych ich zdaniem panstwo
trzecie spetnia warunki ustanowione w ust. 3, 4 lub 5.”;

Art. 8
pkt 4
lit. a)

4) w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Panstwa czlonkowskie informuja si¢ wzajemnie oraz
informuja Europejskie Urzedy Nadzoru, w zakresie
odpowiadajacym celom niniejszej dyrektywy oraz
zgodnie z wlasciwymi przepisami rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, a Komisja informuje
kazde z nich o przypadkach, w ktérych przepisy panstwa
trzeciego nie pozwalaja na stosowanie S$rodkow
wymaganych w ust. 1 akapit pierwszy i mozna podjaé
skoordynowane  dzialania w  celu  znalezienia
rozwigzania.”;

Art. 8
pkt 4
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustep w brzmieniu:

»4. W celu spdjnej harmonizacji niniejszego artykutu
iuwzglednienia technicznego rozwoju w zakresie
zwalczania prania pienigdzy oraz finansowania
terroryzmu Europejskie Urzedy Nadzoru, uwzgledniajac
istniejace ramy i wspoétdzialajac w  stosownych
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przypadkach z innymi wilasciwymi organami Unii
dziatajacymi w tej dziedzinie, moga opracowywac
projekty  regulacyjnych  standardow  technicznych
zgodnie z art. 56 odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010
i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu okres$lenia
rodzaju dodatkowych srodkow, o ktorych mowa w ust. 3
niniejszego artykulu, oraz minimalnego zakresu dziatan,
ktére powinny podjaé instytucje kredytowe i finansowe,
w przypadku gdy ustawodawstwo panstwa trzeciego nie
pozwala na stosowanie srodkéw wymaganych na mocy
ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykutu.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia(UE) nr 1093/2010.”;

Art. 8
pkt 5

5) w art. 34 dodaje sig¢ ustgp w brzmieniu:

»3. W celu zapewnienia spojnosci harmonizacji
iuwzglednienia  technicznego rozwoju w  zakresie
zwalczania prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu
Europejskie Urzedy Nadzoru, uwzgledniajac istniejace
ramy i wspotdziatajac w stosownych przypadkach z innymi
stosownymi organami Unii dzialajacymi w tej dziedzinie,
moga opracowywac projekty regulacyjnych standardow
technicznych zgodnie z art. 56 odpowiednio rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, art. 56 rozporzadzenia (UE) nr
1094/2010 i art. 56 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
w celu okreslenia minimalnej tre$ci komunikacji, o ktorej
mowa w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Art. 8
pkt 6

6) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
SArtykut 37a

1. Wilasciwe organy wspolpracuja z Europejskimi
Urzegdami Nadzoru na potrzeby niniejszej dyrektywy
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010,
rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010 oraz
rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.
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2. Wilasciwe organy przedstawiaja Europejskim
Urzgdom Nadzoru wszelkie informacje niezbedne do
wypehniania ich zadan zgodnie z niniejsza dyrektywa
i odpowiednio rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010,
rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010 oraz
rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 8 | 7) tytul rozdziatu VI otrzymuje brzmienie:

pkt7 HAKTY DELEGOWANE I SRODKI
WYKONAWCZE”,

Art. 8 | 8) w art. 40 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

pkt 8 )

lit. a) a) wust. 1:
(i) akapit pierwszy czg¢§¢ wprowadzajaca otrzymuje
brzmienie:
»l. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego
w zakresie ~ zwalczania  prania  pienigdzy  lub
finansowania terroryzmu oraz w celu usciSlenia
wymogow ustanowionych w niniejszej dyrektywie
Komisja moze przyjac nastgpujace srodki:”;
(i1) akapit drugi otrzymuje brzmienie:
,Srodki te przyjmowane sa w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 41 ust. 2a, 2b i 2c¢
1 z zastrzezeniem warunkow art. 41a141b.”;

Art. 8 | b) wust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Elt(tf) oSrodki te przyjmowane sa w drodze aktow

' delegowanych zgodnie z art. 41 wust. 2a, 2b i 2c

i z zastrzezeniem warunkow art. 41ai41b.”;

Art. 8 | 9) wart. 41 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

El:t:) a) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
»2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje
sig art. 517 decyzji 1999/468/WE, uwzgledniajac jej art.
8 1 pod warunkiem ze S$rodki przyjete zgodnie
z procedura okreslona w tych artykulach nie zmieniaja
podstawowych przepisow niniejszej dyrektywy.”;

Art. 8 | b) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

ﬁlt(tbg) »2a. Uprawnienia do przyjgcia aktow delegowanych,

o ktorych mowa w art. 40, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 4 stycznia 2011 r. Komisja
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sporzadza  sprawozdanie dotyczace przekazanego
uprawnienia w terminie najpdzniej szeSciu miesigcy
przed zakonczeniem okresu czterech lat. Przekazanie
uprawnienia jest automatycznie przedtuzane na taki sam
okres, chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwotaja
je zgodnie z art. 41a.”;

Art. 8 | c) dodaje sig ustgpy w brzmieniu:
El:t(?) ,»2b. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
' Komisja powiadamia o tym réwnocze$nie Parlament

Europejski i Radg.
2c. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych
sa przyznawane Komisji z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w art. 41ai41b.”;

Art. 8 | d) uchyla sig ust. 3;

pkt 9

lit. d)

Art. 8 | 10) dodaje sig artykuly w brzmieniu:

pkt 10

SwArtykut 41a
Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Przekazane uprawnienie okre§lone w art. 40 moze
zosta¢ w kazdej chwili odwotane przez Parlament
Europejski lub Radg.

2. Instytucja, ktoéra rozpoczgla wewngtrzna procedurg
wcelu podjecia decyzji, czy odwotaé przekazanie
uprawnienia, doklada staran, aby poinformowa¢ druga
instytucje 1 Komisje odpowiednio wczesnie przed
podjeciem ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane
uprawnienie, ktore mogloby zosta¢ odwotane.

3. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie uprawnienia
okreslonego w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna
natychmiast lub od poézniejszej daty, ktdra jest w niej
okreslona. Nie wplywa ona na wazno$¢ aktow
delegowanych juz obowiazujacych. Zostaje ona
opublikowana ~w  Dzienniku  Urzegdowym  Unii
Europejskiej.

Artykut 41b
Sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. Parlament Europejski lub Rada moga wnies§¢ sprzeciw
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wobec aktu delegowanego w terminie trzech miesigcy od
daty notyfikacji. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady termin ten zostaje przedtuzony o trzy miesiace.

2. Jezeli przed uptywem okresu, o ktorym mowa w ust.
1, ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyraza
sprzeciwu wobec aktu delegowanego, akt ten zostaje
opublikowany w  Dzienniku  Urzgdowym  Unii
Europejskiej i wchodzi w zycie z dniem w nim
okreslonym.

Akt  delegowany moze zosta¢  opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i wejs¢
w zycie przed uplywem tego terminu, jezeli zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja Komisjg
0 Swoim zamiarze niewyrazania sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego ze
strony Parlamentu Europejskiego lub Rady wyrazonego
w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, akt delegowany nie
wchodzi w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE instytucja,
ktéra wyrazila sprzeciw, wskazuje powody swego
sprzeciwu wobec aktu delegowanego.”.

Art. 9
pkt 1
lit. a)

Zmiany w dyrektywie 2006/48/WE

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 6 wprowadza sig¢ nastgpujace zmiany:
a) obecny ustgp otrzymuje brzmienie:

,»1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od instytucji
kredytowych uzyskania zezwolenia przed rozpoczeciem
dziatalnosci. Bez uszczerbku dla art. 7-12, ustanawiaja
one wymogi udzielenia takiego zezwolenia i informuja
onich Komisj¢ oraz Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (zwany dalej
»EUNB«) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*).

(*) Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 12.”;

Obowiazujace przepisy ustawy — Prawo bankowe
zapewniaja wdrozenie przepisu dyrektywy w zakresie,
w jakim naklada on na panstwa czlonkowskie
obowiazek wymagania od instytucji kredytowych
uzyskania zezwolenia przed rozpoczeciem dziatalnosci,
a takze wustalenia wymogéw udzielenia takiego
zezwolenia (art. 36 ustawy).

Art. 9
pkt 1
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustepy w brzmieniu:

»2. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu EUNB moze opracowywacé projekty
regulacyjnych standardow technicznych:
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a) w zakresie informacji, ktore nalezy przekazaé
wlasciwym organom we wniosku o zezwolenie
dla instytucji kredytowej, w tym program
dziatalnosci, o ktorym mowa w art. 7;

b) okreslajace warunki spetnienia wymogow
ustanowionych w art. §;

c¢) okreslajace wymogi majace zastosowanie do
akcjonariuszy 1 udzialowcow posiadajacych
znaczne pakiety akcji, jak rowniez przeszkody,
ktére moga uniemozliwia¢ wlasciwym organom
skuteczne wykonywanie funkcji nadzorczych,
zgodnie z art. 12.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w lit. a), b) i c) akapitu pierwszego, zgodnie
z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

3. Aby =zapewni¢ jednolite warunki stosowania
niniejszego artykutu EUNB moze opracowywac projekty
wykonawczych standardow technicznych w zakresie
standardowych formularzy, szabloné6w i procedur
shuzacych dostarczaniu takich informacji.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9 | 2) art. 9 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie: Polskie przepisy przewiduja mozliwo§¢ udzielenia
pkt 2 . , . . .. zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci instytucjom
,,D) zainteresowane panstwa cztonkowskie powiadamiaja g ,
o . Lo kredytowym  (bankom  spotdzielczym,  ktdrych
Komisj¢ i EUNB o powodach, ktorymi si¢ kieruja przy T - . .
. S S zatozyciele wyrazili zamiar zawarcia umowy
korzystaniu z tej mozliwo$ci; natomiast”; . , . LT . >
zrzeszenia), ktorych kapital zatozycielski jest nizszy niz
5 mln euro i wynosi nie mniej niz 1 min euro (art. 31
ust. 1 pkt 3 lit. b oraz art. 36 ust. 3 pkt 2 w zw. z art. 32
ust. 2 ustawy — Prawo bankowe).
Art. 9 | 3) art. 14 otrzymuje brzmienie: Art. 3 Art. 3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
pkt 3 pkt 1 bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

SArtykut 14

EUNB jest powiadamiany o kazdym udzielonym
zezwoleniu.

Nazwe kazdej instytucji kredytowej, ktorej udzielono

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 36 po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja Nadzoru Finansowego informuje
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o udzieleniu
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zezwolenia, umieszcza si¢ w wykazie. EUNB publikuje
ten wykaz na swojej stronie internetowej i aktualizuje

2

g0.”;

zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, dotaczajac
informacjg o jego tresci.”;

Art. 9
pkt4

4) art. 17 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Nalezy poinformowaé¢ Komisj¢ i EUNB o cofnigciu
zezwolenia i jego powodach. O tych powodach
powiadamiane sa rowniez osoby zainteresowane.”;

Art. 3
pkt 8

8) w art. 140c ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Komisj¢
Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
o kazdym przypadku utraty mocy lub uchylenia
zezwolenia na utworzenie banku krajowego Iub
oddzialu banku zagranicznego.”;

Art. 9
pkt 5

5) w art. 19 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»9. W celu =zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu, EUNB moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardéw technicznych, aby
sporzadzi¢ wyczerpujacy wykaz informacji, o ktorych
mowa w art. 19a ust. 4 i ktore potencjalni nabywcy
musza umiesci¢c w swoich powiadomieniach, bez
uszczerbku dla ust. 3 niniejszego artykutu.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w pierwszym akapicie, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszej dyrektywy EUNB moze opracowywac
projekty wykonawczych standardow technicznych, aby
ustanowi¢ wspolne procedury, formularze i szablony na
potrzeby procesu konsultacji migdzy odpowiednimi
wlasciwymi organami, o ktorym mowa w art. 19b.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa Ww akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 6

6) w art. 22 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»3. W celu okredlenia wymogéw ustanowionych
w niniejszym artykule i zapewnienia konwergencji
praktyk nadzorczych EUNB moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych, by
okresli¢ zasady, procesy i mechanizmy, o ktoérych mowa
w ust. 1, zgodnie z zasadami proporcjonalno$ci
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i kompleksowosci okreslonymi w ust. 2.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w pierwszym akapicie, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Art. 9
pkt 7

7) w art. 25 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»d. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu EUNB  opracowuje projekty
regulacyjnych  standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktore nalezy przedstawi¢ zgodnie
z niniejszym artykutem.

Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego
artykulu, EUNB opracowuje projekty wykonawczych
standardow  technicznych ~w  celu  stworzenia
standardowych formularzy, szablonéw i procedur
takiego powiadomienia.

EUNB przedstawi Komisji te projekty standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Komisja jest takze uprawniona do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie =z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 8

8) w art. 26 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»d. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu EUNB  opracowuje projekty
regulacyjnych  standardow  technicznych w  celu
okreslenia informacji, ktére nalezy przedstawi¢ zgodnie
z niniejszym artykutem.

Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego
artykulu, EUNB opracowuje projekty wykonawczych
standardow  technicznych w  celu  ustanowienia
standardowych formularzy, szablonéw i procedury
takiego powiadomienia.

59




EUNB przedstawi Komisji te projekty standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Komisja jest takze uprawniona do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 9

9) w art. 28 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4 W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu  EUNB  opracowuje projekty
regulacyjnych  standardow  technicznych w  celu
okreslenia informacji, ktore nalezy przedstawi¢ zgodnie
z niniejszym artykutem.

Aby zapewni¢ jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykulu, EUNB opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w  celu
ustanowienia standardowych formularzy, szablonow
i procedury takiego powiadomienia.

EUNB przedstawi Komisji te projekty standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Komisja jest takze uprawniona do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia. (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 10

10) w art. 33 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W  naglych  przypadkach  wlasciwe  organy
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego moga przed
zastosowaniem procedur przewidzianych w art. 30
podja¢ wszelkie $rodki ostroznosci niezbgdne do
ochrony interesow deponentéw, inwestorow i innych

Art. 1
pkt 17

17) w art. 169 ust. 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

”7. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu
publicznego Komisja moze - przed podjgciem
czynnosci okreslonych w ust. 1-3 - zawiesi¢, na okres
nie dluzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w
catosci albo w czgSci, dzialalnosci maklerskiej Iub
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0s0b, na rzecz ktorych $wiadczone sg ustugi. Komisja,
EUNB i wilasciwe organy innych zainteresowanych
panstw cztonkowskich sa niezwlocznie powiadamiane
o takich érodkach.”;

powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez zagraniczng firmeg inwestycyjna, informujac o tym
jednoczesnie Komisje Europejska, Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych oraz
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej
firmie inwestycyjne;.

8. Komisja informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych o sankcjach zastosowanych zgodnie z
ust. 3.7;

Art. 3 9) wart. 141a:
pkt 9 a) w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:
,O zastosowaniu tych $rodkéow Komisja Nadzoru
Finansowego informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.”,
b) w ust. 3 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:
,»O zastosowaniu tych $rodkéw Komisja Nadzoru
Finansowego  niezwlocznie  informuje  Komisje
Europejska  oraz  Europejski  Urzad  Nadzoru
Bankowego.”;
Art.9 | 11) art. 36 otrzymuje brzmienie: Art. 1 11) wart. 104 ust. 12 otrzymuje brzmienie:
pkt 11 SwArtykut 36 pkt 11 ,»12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz
Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisjg i EUNB Europggh Urzad N adzoru G1eld' ! Papleroyv
PR , Wartosciowych o liczbie przypadkow zgloszenia
oliczbie 1 charakterze przypadkdow odmowy na sprzeciwl. o ktérvm mowa w ust. 9.
podstawie art. 25 i art. 26 ust. 1, 2 1 3 lub podjeciu P ’ Yy e
srodkow zgodnie z art. 30 ust. 3.”;
Art. 1 .
pkt 16 16) wart.167:
lit. a a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W razie koniecznoSci zabezpieczenia interesu
publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia
postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1,
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Art. 1
pkt 17

Art. 1
pkt 18

Art. 3
pkt2

Art. 3

zawiesi¢, na okres nie dluzszy niz miesiac, mozliwos¢
wykonywania, w calosci lub w czgsci, dziatalnosci
maklerskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisj¢
Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow WartoSciowych.”,

17) wart. 169 ust. 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

”7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu
publicznego Komisja moze - przed podjgciem
czynnosci okre§lonych w ust. 1-3 - zawiesi¢, na okres
nie dluzszy niz miesiac, mozliwo$¢ wykonywania, w
catosci albo w cze$ci, dzialalnosci maklerskiej Iub
powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez zagraniczng firmeg inwestycyjna, informujac o tym
jednoczesnie Komisje Europejska, Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych oraz
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej
firmie inwestycyjne;.

8. Komisja informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych o sankcjach zastosowanych zgodnie z
ust. 3.7;

18) po art. 169a dodaje si¢ art. 169b w brzmieniu:

HArt.  169b.  Komisja  przekazuje  corocznie
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych informacj¢ zbiorcza o przypadkach
zastosowania W poprzednimzajacym roku
kalendarzowym sankcji, o ktorych mowa w art. 165 ust.
la, art. 166 ust. 11 la, art. 167 ust.1-3 i art. 169a ust. 1,
oraz sankcji o ktorych mowa w art. 167 ust. 1 — 3, z
uwzglednieniem cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dzialalno$ci maklerskiej.”.

2) w art. 48d dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komisja Nadzoru Finansowego informuje
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym
przypadku wydania decyzji odmownej, podajac
przestanki jej wydania.”;
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pkt 9

9) wart. 141a:
a) w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»O zastosowaniu tych $rodkéw Komisja Nadzoru
Finansowego informuje Komisj¢ Europejska oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.”,

b) w ust. 3 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»O zastosowaniu tych $rodkéw Komisja Nadzoru
Finansowego  niezwlocznie  informuje  Komisje
Europejska  oraz  Europejski  Urzad  Nadzoru
Bankowego.”;

Art. 9 | 12) art. 38 ust. 2 otrzymuje brzmienie: Art. 3 Art. 3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
pkt 12 »2. Wlasciwe organy powiadamiaja Komisje, EUNB pkt 1 ?I;l;zvvzzz(?; lfl'aztzog.z Zel\zlrrngr’l p.oz. 665, z pozn. zm.)
i Europejski  Komitet Bankowy o  wszystkich P ¢ PuA Y
zezwoleniach  udzielonych  oddzialom  instytucji 1) wart. 36 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
ljvfe(;}r’it;:’;fv?’ecilrzeglrij’af}’(?h swoja  siedzibe  zarzadu »3a. Komisja Nadzoru Finansowego informuje
P T Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o udzieleniu
zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, dolaczajac
informacj¢ o jego tresci.”;
(Art. 36 ust. 3a ustawy — Prawo bankowe bedzie
stosowany odpowiednio na podstawie art. 40 ust. 6)
Art.9 | 13) w art. 39 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
El;t;f a) w ust. 2 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:
»€) ze EUNB jest w stanie uzyska¢ od wilasciwych
organow panstw cztonkowskich informacje otrzymane
od krajowych organow panstw trzecich zgodnie z art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010;;
Art. 9 | b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
ﬂ(;; 3 4. EUNB wspiera Komisj¢ na potrzeby niniejszego
artykulu zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;
Art. 9 | 14) w art. 42 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu: Art. 3 4) w art. 131 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
pkt 14 pkt 4

»Wlasciwe organy moga powiadamia¢c EUNB
o sytuacjach, w ktérych wniosek o wspblprace,

»3a. Jezeli wlasciwa wladza nadzorcza odmawia
zawarcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 2 albo
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w szczegolnosci dotyczacy wymiany informacji, zostal
rozpatrzony odmownie lub w ktorych nie podjgto
W sprawie tego wniosku zadnych dziatan
w odpowiednim terminie. Bez uszczerbku dla art. 258
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w
przypadkach, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym,
EUNB moze skorzysta¢ z uprawnien przystugujacych
mu na mocy art. 19 rozporzadzenia UE nr 1093/2010.

W celu zapewnienia spojnej harmonizacji niniejszego
artykutu  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okreslenia informacji
zawartych w niniejszym artykule.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykutu  EUNB  opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych stuzacych
ustanowieniu standardowych formularzy, szablonow
iprocedur do celow wymiany informacji, ktére moga
utatwi¢ monitorowanie instytucji kredytowych.

EUNB przedstawi Komisji te projekty standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Komisja jest takze uprawniona do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie czwartym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢ do jego
postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym
terminie informacji, o ktérych udzielenie wnioskowata
Komisja Nadzoru Finansowego, lub odmawia
udzielenia takich informacji, Komisja Nadzoru
Finansowego moze powiadomi¢ o tym Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego.”;

Art. 9
pkt 15
lit. a)

15) w art. 42a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 1 po akapicie czwartym dodaje si¢ akapit
w brzmieniu:

»Jezeli pod koniec poczatkowego terminu dwodch
miesigcy dowolny z zainteresowanych wlasciwych
organéw skierowat spraw¢ do EUNB zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wtasciwe organy
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego odraczaja
podjecie decyzji i czekaja na decyzjg, EUNB moze
podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia.
Wiasciwe organy przyjmujacego panstwa

Art. 3
pkt 10
lit. d)

d) po ust. 16 dodaje sig ust. 16a w brzmieniu:

,16a. Jezeli przed uplywem terminu dwoch miesigcy od
dnia otrzymania przez wlasciwe wladze nadzorcze
informacji, o ktérej mowa w ust. 12, wlasciwa wtadza
nadzorcza skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
nr 1093/2010, Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza
postepowanie do czasu wydania przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3
tego rozporzadzenia.”;
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cztonkowskiego podejmuja decyzje zgodna z decyzja
EUNB. Termin dwoch miesigcy uznaje si¢ za termin
zakonczenia postepowania pojednawczego
w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje
decyzje w terminie jednego miesiaca. Sprawy nie kieruje
si¢ do EUNB, jesli poczatkowy termin dwdch miesigey
uplynat lub jesli podjgto wspolna decyzje.”;

Art. 9
pkt 15
lit. b)

b) w ust. 3 dodaje sig akapity w brzmieniu:

»~Aby zapewni¢ spojna harmonizacj¢ niniejszego
artykulu  EUNB  moze opracowywaé  projekty
regulacyjnych  standardow technicznych w celu
okreslania  ogbélnych  warunkéw  funkcjonowania
kolegiéw organoéw nadzoru.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie czwartym, zgodnie z procedura
ustanowiong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego
artykulu, EUNB  moze opracowywa¢  projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslania zasad operacyjnego funkcjonowania kolegiow
organ6éw nadzoru.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie szostym, zgodnie z procedura
ustanowiong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Art. 9
pkt 16
lit. a)

16) w art. 42b wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Podczas wykonywania swoich obowiazkow
wlasciwe organy uwzgledniaja ~ konwergencjg
w odniesieniu do instrumentow nadzoru i praktyk
nadzorczych w zastosowaniu przepisow ustawowych,
wykonawczych 1 wymogdéw  administracyjnych
przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy. W tym celu
panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby:

a) wlasciwe  organy  uczestniczyly
w dzialaniach EUNB;

Art. 3
pkt 5

5) wart. 133 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Przy wykonywaniu swoich zadan Komisja
Nadzoru Finansowego uwzglgdnia wytyczne i zalecenia
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego. W
przypadku nieuwzgledniania wytycznych lub zalecen
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego Komisja
Nadzoru  Finansowego  podaje  powody ich
nieuwzgledniania.”;

Nie ma potrzeby ogdlnego wskazywania w przepisach
krajowych obowiqzku wuwzgledniania przez krajowy
organ nadzoru (KNF) konwergencji w zakresie
instrumentow nadzoru oraz praktyk nadzorczych; przy
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b) wlasciwe organy przestrzegaly wytycznych
izalecen EUNB, a w przypadku ich
nieprzestrzegania podawaly powody takiej
sytuacji;

c) zakres kompetencji powierzonych
wlasciwym organom na poziomie krajowym nie
ograniczal wykonywania przez nie ich
obowiazkéw  wynikajacych  z czlonkostwa
w EUNB lub z niniejszej dyrektywy.”;

wykonywaniu swoich zadan KNF niewqtpliwie bierze
pod uwage zbieznos¢ europejskich praktyk nadzorczych,
m. in. przez samo stosowanie przepisow dyrektyw
unijnych w zakresie nadzoru, realizowanie obowiqzkow
informacyjnych wobec EUNB, uwzglednianie zalecen i
wytycznych EUNB, jak rowniez uczestniczenie w jego
pracach (m. in. na podstawie art. 40 rozporzqdzenia nr
1093/2010)

Art. 9 | b) uchyla si¢ ust. 2;

pkt 16

lit. b)

Art. 9 | 17) art. 44 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

pkt 17 »2. Ustgp 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany
informacji migedzy wlasciwymi organami r6znych
panstw cztonkowskich ani dla przekazywania informacji
EUNB przez wlasciwe organy zgodnie z niniejsza
dyrektywa 1  innymi  dyrektywami  majacymi
zastosowanie do instytucji kredytowych, jak rowniez
zgodnie z art. 31 i 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
Informacje te podlegaja warunkom odnoszacym si¢ do
tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 1.”;

Art. 9 | 18) art. 46 otrzymuje brzmienie:

pkt 18

SArtykut 46

Zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
panstwa cztonkowskie i EUNB moga zawiera¢ umowy
o wspotpracy umozliwiajace wymiang informacji
z wla$ciwymi organami panstw trzecich lub z organami
badzZ instytucjami panstw trzecich w rozumieniu art. 47
iart. 48 ust. 1 niniejszej dyrektywy jedynie wowczas,
gdy ujawniane informacje objete sa gwarancjami
tajemnicy zawodowej co najmniej rownowaznymi
okreslonym w art. 44 ust. 1 niniejszej dyrektywy. Taka
wymiana informacji shuzy wykonywaniu zadan nadzoru
przez te organy lub instytucje.

W przypadku gdy informacje pochodza z innego
panstwa cztonkowskiego, nie moga by¢ ujawnione bez
wyrazne] zgody organow, ktore je ujawnily,
a w stosownych przypadkach, wytacznie do celéw, na
ktore organy te wyrazily zgodg.”;
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Art. 9
pkt 19
lit. a)

19) w art. 49 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Przepisy niniejszej sekcji nie stanowig przeszkody
w przekazywaniu przez wlasciwe organy informacji
nastgpujacym podmiotom do celéw wykonywania ich
zadan:

a)  bankom centralnym w Europejskim Systemie
Bankéw Centralnych 1 innym organom pelniacym
podobna funkcje w zakresie ich kompetencji jako
organéw monetarnych, w przypadku gdy informacje te
sa istotne w kontekscie wykonywania ich zadan
ustawowych, w tym prowadzenia polityki monetarnej
i zapewniania zwiazanej z tym plynnosci, nadzoru nad
systemami platnoéci, rozliczen 1 rozrachunku oraz
zabezpieczenia stabilnosci systemu finansowego;

b) w stosownych przypadkach, innym organom
publicznym  odpowiedzialnym za  nadzorowanie
systemow platniczych;

c) Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego
(zwanej dalej »ERRS«), w sytuacji gdy informacje te sa
istotne dla wykonywania jej zadan ustawowych na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
wspolnotowego nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowymi ustanowienia Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (*).

Przepisy niniejszej sekcji nie stanowia przeszkody dla
organéw lub podmiotow, o ktéorych mowa w akapicie
pierwszym, w przekazywaniu wlasciwym organom
informacji, ktére moga im by¢ potrzebne do celow
okreslonych w art. 45.

(*)Dz.U.L 331 z15.12.2010, s. 1.7

Art. 9
pkt 19
lit. b)

b) akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,»W sytuacji kryzysowej, o ktorej mowa w art. 130 ust. 1,
panstwa czlonkowskie zezwalaja wlasciwym organom
na niezwloczne przekazywanie informacji bankom
centralnym w  Europejskim  Systemie = Bankow
Centralnych, w przypadku gdy takie informacje sa
istotne dla wykonywania ich zadan ustawowych, w tym
prowadzenia polityki monetarnej 1 zapewniania
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zwiazanej z tym ptynnosci, nadzoru nad systemami
ptatnosci, rozliczen i  rozrachunku  papierow
warto$ciowych oraz zabezpieczenia stabilnosci systemu
finansowego oraz na przekazywanie informacji ERRS
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 1092/2010, w przypadku gdy takie
informacje sa istotne dla wykonywania jej zadan
ustawowych.”;

Art. 9
pkt 20
lit. a)

20) w art. 63a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przepisy regulujace dany instrument okreslajq taka
warto$¢ kapitalu, niesptaconych odsetek lub dywidend,
ktora pokrywa straty i nie utrudnia dokapitalizowania
instytucji kredytowej poprzez odpowiednie mechanizmy
opracowane przez EUNB na mocy ust. 6.”;

Przepis dyrektywy zmienia art. 63a Dyrektywy
2006/48/WE. Nie podlega on transpozycji, poniewaz
dotyczy tzw. instrumentéw hybrydowych, ktorych
w Polsce nie wprowadzono.

Art. 9
pkt 20
lit. b)

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji oraz
konwergencji praktyk nadzorczych EUNB opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wymogéw majacych zastosowanie do
instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.  EUNB  przedstawi Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1
stycznia 2014 r. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

EUNB wydaje rowniez wytyczne w odniesieniu do
instrumentéw, o ktorych mowa w art. 57 akapit pierwszy
lit. a).

EUNB monitoruje stosowanie tych wytycznych.”;

Art. 9
pkt 21

21) w art. 74 ust. 2 akapit drugi otrzymuje nastgpujace
brzmienie:

,»W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszej dyrektywy, od dnia 31 grudnia 2012 r.
wlasciwe  organy  stosuja  jednolite  formaty,
czgstotliwosei 1 terminy przedktadania sprawozdan na
potrzeby przekazywania tych obliczen przez instytucje
kredytowe. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
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stosowania niniejszej dyrektywy EUNB opracowuje
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
wprowadzi¢ w Unii jednolite formaty (wraz ze
stosownymi specyfikacjami), czestotliwosci i1 terminy
przedkladania sprawozdan przed dniem 1 stycznia 2012
r. Format sprawozdan jest proporcjonalny do charakteru,
zakresu 1 stopnia zlozonosci dziatalno$ci instytucji
kredytowych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszej dyrektywy EUNB opracowuje rowniez
projekty wykonawczych standardow technicznych
w zakresie rozwiazan IT, ktore beda mie¢ zastosowanie
do tych sprawozdan.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim i trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 22

22) wart. 81 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszego
artykulu EUNB, konsultujac si¢ z Europejskim Urzgdem
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych) (zwanym  dalej »EUNGiPW«),
ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*) opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia metod oceny dotyczacych ustalania zdolnosci
kredytowej. EUNB przedstawi Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1
stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w lit. a) akapitu drugiego, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

(*) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 9
pkt 23

23) w art. 84 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia spojnej harmonizacji niniejszego
EUNB, konsultuyjac sig¢ z EUNGIiPW, moze
opracowywa¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okre$lenia metod oceny, na
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podstawie ktorej wlasciwe organy zezwalajg instytucjom

kredytowym na stosowanie metody IRB.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w lit. a) akapitu pierwszego, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Art. 9
pkt 24

24) w art. 97 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszego
artykulu  EUNB, po konsultacji z EUNGIiPW,
opracowuje  projekty  regulacyjnych  standardow
technicznych w  celu okreslenia metod oceny
dotyczacych ustalania zdolnosci kredytowej. Europejski
Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
przedstawi  Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z procedura okreslona
w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 25

25) wart. 105 ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia spojnej harmonizacji niniejszego
artykulu, EUNB  moze opracowywaé projekty
regulacyjnych  standardéow  technicznych w  celu
okreslenia metodologii oceny, zgodnie z ktérymi
wlasciwe organy zezwalaja instytucjom na stosowanie
zaawansowanych metod pomiaru.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa akapicie drugim, zgodnie z procedura okreslona
w art. 10-14 rozporzadzenia(UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 26

26) art. 106 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszego
artykutlu, EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia warunkow
stosowania wytaczen, o ktéorych mowa w lit. ¢) i d), oraz
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okreslenia warunkow wykorzystywanych do
stwierdzenia istnienia grupy powiazanych klientow,
o ktorej mowa w ust. 3. Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) przedstawi
Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 27

27) art. 110 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja sporzadzanie
sprawozdan przynajmniej dwa razy w roku. Od dnia 31
grudnia 2012 r. wlasciwe organy stosuja jednolite
formaty, czgstotliwosci 1 terminy przedkladania
sprawozdan. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw
stosowania niniejszej dyrektywy EUNB opracowuje
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
wprowadzi¢ w Unii jednolite formaty (wraz ze
stosownymi specyfikacjami), czgstotliwosci i terminy
przedkladania sprawozdan przed dniem 1 stycznia 2012
r. Format sprawozdan jest proporcjonalny do charakteru,
zakresu 1 stopnia zlozonosci dzialalno$ci instytucji
kredytowych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszej dyrektywy EUNB opracowuje rowniez
projekty standardow wykonawczych w  zakresie
rozwigzan opartych na technologiach informacyjnych,
ktoére beda mie¢ zastosowanie do tych sprawozdan.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym 1 drugim, zgodnie
z procedura okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja
wdrozenie przepisu dyrektywy (uchwata KNF wydana
na podstawie art. 71 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe).

Art. 9
pkt 28

28) w art. 111 wust. 1 akapit czwarty otrzymuje
brzmienie:

,»Panstwa czlonkowskie moga ustali¢ nizszy limit niz
150 mln EUR i informuja o tym EUNB i Komisjg.”;

Art. 9
pkt 29

29) art. 122a ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,,10. EUNB przedstawia Komisji coroczne sprawozdanie
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dotyczace przestrzegania przez wlasciwe organy
przepisow niniejszego artykutu.

W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszego
artykulu  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych konwergencji
praktyk nadzorczych w odniesieniu do niniejszego
artykulu, w tym $rodki podejmowane w przypadku
naruszenia zasad nalezytej starannosci i obowiazkow
zwigzanych z  zarzadzaniem ryzykiem. EUNB
przedstawi  Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z procedura okreslona
w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9 | 30) w art. 124 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
pkt 30 »0. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu, EUNB moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkow stosowania niniejszego artykutu
oraz wspolnej procedury i metodologii oceny ryzyka.
Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;
Art.9 | 31) art. 126 ust. 4 otrzymuje brzmienie: Art. 1 7) w art. 98a:
pkt 31 4. Wlasciwe organy powiadamiaja Komisje i EUNB, pkt 7 lit. . .
. co i ” a a) ust. 11 otrzymuje brzmienie:
jezeli zawarto porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3.”;
,»11. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych o sprawowaniu przez siebie nadzoru w
ujeciu skonsolidowanym w wyniku ustalen, o ktdrych
mowa w ust. 9.”;
Art. 3 . .
¢) ust. 10 otrzymuje brzmienie:
pkt 10 ) u zymuje brz
lit. ¢) ,,10. Komisja Nadzoru Finansowego informuje Komisj¢

Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
0 sprawowaniu przez siebie nadzoru skonsolidowanego
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w wyniku ustalen, o ktérych mowa w ust. 8.”,

Art. 9
pkt 32
lit. a)

32) wart. 129 wprowadza sig¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust. 1 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit
w brzmieniu:

»Jezeli organ odpowiedzialny za nadzor konsolidujacy
nie wypelni zadan, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, lub jezeli organy krajowe nie wspotpracuja
z Urzgdem odpowiedzialnym za nadzoér konsolidujacy
wstopniu  wymaganym  do  realizacji = zadan
wyszczegblnionych w  akapicie pierwszym, kazdy
zainteresowany wilasciwy organ moze powiadomic¢ o tej
sprawie EUNB, ktoéry moze podja¢ dzialanie zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.”;

Art. 3
pkt 10
lit. d)

d) po ust. 16 dodaje sig ust. 16a w brzmieniu:

,,16a. Jezeli przed uplywem terminu dwoch miesigcy od
dnia otrzymania przez wlasciwe wladze nadzorcze
informacji, o ktorej mowa w ust. 12, wlasciwa wladza
nadzorcza skieruje sprawg do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
nr 1093/2010, Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza
postgpowanie do czasu wydania przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3
tego rozporzadzenia.”;

Art. 9
pkt 32
lit. b)

b) w ust. 2 akapit piaty dodaje sig¢ tekst w brzmieniu:

,Jesli pod koniec terminu sze$ciu miesigcy dowolny
zainteresowany wtlasciwy organ skierowatl sprawe do
EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, organ  odpowiedzialny za  nadzor
skonsolidowany odracza swoja decyzje 1 czeka na
decyzje, ktora EUNB moze podjaé w sprawie jego
decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz
podejmuje swoja decyzj¢ zgodnie z decyzja EUNB.
Termin sze$ciu miesigcy uznaje si¢ za termin
zakonczenia postgpowania pojednawczego
w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje
decyzje w ciagu jednego miesigca. Sprawy nie kieruje
si¢ do EUNB, jesli termin sze$ciu miesigcy uptynatl lub
jesli podjeto wspolna decyzje.”;

Art. 3
pkt 3

3) wart. 128d po ust. 5 dodaje sig ust. Sa w brzmieniu:

»da. Jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w
ust. 2, wlasciwa wladza nadzorcza skieruje sprawg do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12),
zwanego dalej ,rozporzadzeniem nr 1093/2010”,
Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza postgpowanie
do czasu wydania przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia.”;

Art. 9
pkt 32
lit. ¢)

¢) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»EUNB moze opracowywac projekty wykonawczych
standardow  technicznych w  celu  zapewnienia
jednolitych warunkow stosowania systemu wspolnych
decyzji, o ktorym mowa w niniejszym ustgpie,
w odniesieniu do wnioskow o zezwolenie, o ktorych
mowa w art. 84 ust. 1, art. 87 ust. 9, art. 105 1 w czesci 6
zalacznika III, w celu ulatwienia podejmowania
wspolnych decyzji.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie széstym i siddmym, zgodnie
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z procedura okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

Art. 9
pkt 32
lit. d)
ppkt (i)

d) w ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i) w akapicie trzecim wyrazenie ,,Komitet Europejskich
Organdow  Nadzoru Bankowego”  zastgpuje  si¢
wyrazeniem ,,EUNB”;

Art. 9
pkt 32
lit. d)
ppkt (ii)

(i1) akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy wlasciwe organy nie podejma takiej
wspolnej decyzji w terminie czterech miesigey, decyzje
o zastosowaniu art. 123, 124 i art. 136 ust. 2 podejmuje
w ujeciu skonsolidowanym organ odpowiedzialny za
nadzor skonsolidowany po nalezytym uwzglednieniu
oceny ryzyka przedsigbiorstw zaleznych
przeprowadzonej przez wilasciwe organy. Jezeli pod
koniec  okresu  czterech  miesiccy  dowolny
z zainteresowanych  wlasciwych  organow  skieruje
sprawg do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, organ odpowiedzialny za nadzor
skonsolidowany odracza podjgcie decyzji i czeka na
decyzjg, ktora EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust.
3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje decyzjg zgodnie
z decyzja EUNB. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za
termin  zakonczenia postgpowania pojednawczego
w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje
decyzje w ciagu jednego miesigca. Sprawy nie kieruje
si¢ do EUNB, jesli termin czterech miesigcy uptynat lub
jesli wspolna decyzja zostata podjeta.”;

Art. 3
pkt 10
lit. d)

d) po ust. 16 dodaje sig ust. 16a w brzmieniu:

,16a. Jezeli przed uplywem terminu dwoch miesigcy od
dnia otrzymania przez wlasciwe wladze nadzorcze
informacji, o ktérej mowa w ust. 12, wlasciwa wladza
nadzorcza skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
nr 1093/2010, Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza
postepowanie do czasu wydania przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego decyzji zgodnie z art. 19 ust. 3
tego rozporzadzenia.”;

Art. 9
pkt 32
lit. d)
ppkt
(iii)

(iii) akapit piaty otrzymuje brzmienie:

»Decyzje o zastosowaniu art. 123, 124 i art. 136 ust. 2
podejmuja odpowiednie wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzorowanie przedsigbiorstw
zaleznych dominujacej instytucji kredytowej w Unii lub
dominujacej finansowej spotki holdingowej w Unii
w ujeciu indywidualnym lub subskonsolidowanym, po
nalezytym rozpatrzeniu opinii i zastrzezen wyrazonych
przez organ odpowiedzialny za nadzor skonsolidowany.
Jezeli pod koniec okresu czterech miesigcy dowolny
z zainteresowanych  wlasciwych  organow  skieruje
spraw¢ do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE)nr 1093/2010, wlasciwe organy odraczajg podjecie
decyzji i czekaja na decyzjg, ktora EUNB podejmuje

Art. 3
pkt 6

6) wart. 138b:
a) po ust. 5 dodaje sig¢ ust. 5a w brzmieniu:

»da. Jezeli przed uplywem terminu, o ktorym mowa w
ust. 2, wlasciwa wiladza nadzorcza skieruje sprawe do
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z
art. 19 rozporzadzenia nr 1093/2010, Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesza postgpowanie do czasu wydania
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego decyzji
zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia.”;,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0. W przypadku gdy wiasciwa wladza nadzorcza
sprawujaca nadzor skonsolidowany nad bankiem
krajowym dzialajacym w jednym z holdingdw, o
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zgodnie z art. 19 ust. 4 tego rozporzadzenia, oraz
podejmuja swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB.
Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin
zakonczenia postepowania pojednawczego
w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje
decyzje w ciagu jednego miesiaca. Sprawy nie kieruje
si¢ do EUNB, jesli termin czterech miesigcy uptynat lub
jesli wspdlna decyzja zostata podjgta.”;

ktorych mowa w art. 141f ust. 1 pkt 2-5, zwraca si¢ do
Komisji Nadzoru Finansowego o opini¢ w sprawie
zastosowania $rodka okre$lonego w art. 138a ust. 2,
przepisy ust. 1-4 i 5a stosuje si¢ odpowiednio.”;

Art. 9 | (iv) akapit siddmy otrzymuje brzmienie: Art. 3 Jw.
pkt 32 »W przypadku gdy przeprowadzano konsultacje pkt. 6
lit. d) . L .
Kt z EUNB, wszystkie wlasciwe organy biora pod uwage
pp jego zalecenia i wyjasniaja wszelkie istotne odstepstwa
@iv) .
od nich.”;
Art. 9 | (v) akapit dziesiaty otrzymuje brzmienie:
Elt(t;)z »EUNB moze opracowywaé projekty wykonawczych
.kt ) standardow  technicznych w  celu  zapewnienia
pp jednolitych warunkow stosowania procesu
podejmowania wspdlnej decyzji, o ktorym mowa
W niniejszym ustgpie, w odniesieniu do zastosowania art.
123 i 124 oraz art. 136 ust. 2 oraz w celu ulatwienia
podejmowania wspolnych decyzji.
Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie dziesiatym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
Art.9 |33) w art. 130 ust. 1 akapit pierwszy i drugi otrzymujg Art. 10 | Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
pkt 33 | brzmienie: pkt 1 nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,

»l. W przypadku wystgpienia sytuacji kryzysowej,
wtym w sytuacji okreslonej w art. 18 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, lub w sytuacji niekorzystnych zmian
na rynkach, ktoéra to sytuacja potencjalnie zagraza
ptynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finansowego
w ktorymkolwiek z panstw cztonkowskich, w ktorym
grupa otrzymata zezwolenie na dziatalno$¢ lub w ktorym
umiejscowione sa wazne oddzialy, o ktéorych mowa
wart. 42a, organ odpowiedzialny za nadzor
skonsolidowany, zgodnie z rozdzialem 1 sekcja 2,
zawiadamia tak szybko, jak to mozliwe, EUNB, ERRS
oraz organy, o ktérych mowa w akapicie czwartym art.
49 1 50, oraz przekazuje im wszystkie informacje
kluczowe dla realizacji ich zadan. Obowiazki te maja

z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:

,»Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
Europejskim  Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankow Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypetniania ich obowiazkow.”;
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zastosowanie w stosunku do wszystkich wlasciwych
organéw, o ktérych mowa w art. 125 1 126 oraz do
wlasciwego organu okreslonego w art. 129 ust. 1.

Jezeli organ, o ktorym mowa w art. 49 akapit czwarty,
powezmie wiadomo$¢ o sytuacji opisanej w akapicie
pierwszym, zawiadamia o tym w najkrotszym mozliwym
terminie wilasciwe organy okreslone w art. 125 i 126
oraz EUNB.”;

Art. 9
pkt 34

34) wart. 131 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy odpowiedzialne za udzielenie
zezwolenia przedsigbiorstwu zaleznemu
przedsigbiorstwa dominujacego bedacego instytucja
kredytowa moga, na mocy dwustronnego porozumienia
i zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
przekaza¢ swoje kompetencje w zakresie nadzoru
wlasciwym organom, ktore udzielity zezwolenia
przedsigbiorstwu dominujacemu i sprawuja nad nim
nadzér, tak aby organy te mogly przejaé
odpowiedzialno$¢ za nadzor nad tym przedsigbiorstwem
zaleznym zgodnie z niniejsza dyrektywa. EUNB jest
powiadamiany o istnieniu i tresci takich porozumien.
Przesyla on te informacje wlasciwym organom
pozostatych panstw cztonkowskich oraz Europejskiemu
Komitetowi Bankowemu.”;

Art. 3
pkt 10
lit.aib

10) wart. 141f:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Komisja Nadzoru Finansowego moze zawiera z
wlasciwymi wladzami nadzorczymi innych panstw
porozumienia okreslajace zakres i tryb wspotpracy przy
wykonywaniu nadzoru skonsolidowanego nad bankami
dziatajacymi w holdingach, o ktérych mowa w ust. 1,
nadzoru nad istotnymi oddziatami bankéw krajowych i
istotnymi oddziatami instytucji kredytowych oraz
okreslajace zakres i tryb dziatania kolegiow, o ktorych
mowa w ust. 18. Komisja Nadzoru Finansowego
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o
zawarciu oraz o tresci takich porozumien. Przepisy art.
131 ust. 3 pkt 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.”,

b) po ust. 3 dodaje sig ustgpy 3a — 3h w brzmieniu:

»3a. W celu zapewnienia skutecznosci nadzoru
skonsolidowanego, Komisja Nadzoru Finansowego
moze na mocy porozumien, o ktérych mowa w ust. 3,
oraz z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia nr
1093/2010, delegowac swoje zadania wlasciwej wladzy
nadzorczej innego panstwa, albo przyjmowac zadania
wlasciwej wladzy nadzorczej innego panstwa, tak aby
wtadza nadzorcza sprawujaca nadzor nad podmiotem
dominujacym mogta skutecznie wykonywaé zadania z
zakresu nadzoru skonsolidowanego nad podmiotem
zaleznym. Porozumienia takie powinny okresla¢é w
szczeg6lnosci:

1) zakres delegowanych zadan;

2) zakres stosowania do delegowanych zadan
przepisow prawa polskiego oraz prawa panstwa
cztonkowskiego;

3) obowigzek wiasciwej wladzy nadzorczej innego
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panstwa do  informowania Komisji  Nadzoru
Finansowego 0 podejmowanych dziataniach
nadzorczych oraz o ich skutkach;

4) warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania
delegowania zadan.

3b. Odwotanie delegowania zadan nastgpuje w
szczegolnosci w przypadku zmiany stanu faktycznego,
wskutek ktorej podmiot wskazany w porozumieniu, o
ktorym mowa w ust. 3a, przestaje by¢ podmiotem
zaleznym podmiotu dominujacego, nad ktorym nadzor
sprawuje wilasciwa wtadza nadzorcza.

3c. Porozumienia, o ktorych mowa w ust. 3a, moga
takze okresla¢ zasady wspolnego wykonywania zadan
przez Komisje Nadzoru Finansowego 1 wilasciwa
wladze nadzorcza.

3d. Na podstawie porozumien, o ktorych mowa w ust.
3a, Komisja Nadzoru Finansowego moze przyjmowac
jedynie takie zadania wlasciwej wtadzy nadzorczej jakie
odpowiadaja celom i zadaniom nadzoru okre§lonym w
ustawie.

3e. Przed zawarciem porozumienia, o ktérym mowa w
ust. 3a, Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje
podmiotowi zaleznemu, o ktéorym mowa w tym
porozumieniu, informacje o:

1) zamiarze zawarcia porozumienia,
2) projektowanej tresci porozumienia,

3) kompetencjach wtasciwej wladzy nadzorczej w
zakresie zadan, ktore zostana tej wiadzy delegowane,

4)  procedurach odwotawczych od rozstrzygnigé
wiasciwej wladzy nadzorczej

- umozliwiajac temu podmiotowi zaleznemu wyrazenie
stanowiska.

3f. Komisja Nadzoru Finansowego zamieszcza
porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3a, na swojej
stronie internetowej niezwlocznie po jego zawarciu, ze
wskazaniem podmiotu, o ktorym mowa w tym
porozumieniu.

3g. Jezeli wlasciwa wladza nadzorcza odmawia
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zawarcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 3, albo
pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢ do jego
postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym
terminie informacji, o ktérych udzielenie wnioskowata
Komisja Nadzoru Finansowego, lub odmawia
udzielenia takich informacji, Komisja Nadzoru
Finansowego moze powiadomi¢ o tym Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego. Komisja Nadzoru
Finansowego moze takze powiadomi¢ Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego o nieudzieleniu przez wiasciwa
wladz¢ nadzorcza informacji o  procedurach
odwotawczych, o ktorych mowa w ust. 3e pkt 4.

3h. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia
wlasciwej wladzy nadzorczej mogloby zagrazad
ostroznemu i stabilnemu zarzadzaniu bankiem, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wypowiedzieé
porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3a, i zawiesza
wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia.

Art. 9
pkt 35
lit. a)

35) wart. 131a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Organ odpowiedzialny za nadzor konsolidujacy
ustanawia kolegia organdéw nadzoru w celu utatwienia
realizacji zadan, o ktorych mowa w art. 129 i art. 130
ust. 1, oraz, w oparciu o wymogi poufnosci, o ktorych
mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, oraz zgodnie
zprawem  Unii, gwarantuje, w  odpowiednich
przypadkach, odpowiednia koordynacje i wspotprace
z wlasciwymi organami panstw trzecich.

EUNB przyczynia si¢ do wspierania wydajnego,
skutecznego 1 konsekwentnego  funkcjonowania
kolegiow organow nadzoru, o ktérych mowa
w niniejszym artykule, oraz monitoruje takie ich
funkcjonowanie, zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010. EUNB, jezeli uzna to za stosowne,
uczestniczy w tym procesie i jest uznawana za wlasciwy
organ dla tego celu.

Kolegia  organdow  nadzoru  zapewniaja  ramy
umozliwiajace organowi odpowiedzialnemu za nadzor
konsolidujacy, EUNB i pozostalym zainteresowanym
wlasciwym organom realizacj¢ nastgpujacych zadan:

a) wymiany informacji migdzy nimi

Obowiazujace przepisy prawa polskiego zapewniaja
wdrozenie przepisu dyrektywy (art. 141f ust. 18 ustawy
— Prawo bankowe).
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i z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego) zgodnie z art. 21
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010;

b) akceptacji, w odpowiednich przypadkach,
powierzania zadan na zasadzie dobrowolnosci
idelegowania  obowiazkéw na  zasadzie
dobrowolnosci;

c¢) okreslania programow nadzoru na podstawie
oceny ryzyka grupy zgodnie z art. 124;

d) zwigkszenia efektywnosci nadzoru poprzez
wyeliminowanie powielajacych si¢ wymogow
nadzorczych, wilacznie z tymi, ktore dotycza
wnioskow o dostarczenie informacji, o ktorych
mowa w art. 130 ust. 2 1 art. 132 ust.2;

e) konsekwentnego stosowania ~Wwymogow
ostroznosciowych ~na  mocy  niniejszej
dyrektywy  wstosunku  do  wszystkich
podmiotéw w ramach grupy bankowej, bez
uszczerbku dla opcji i swobody dziatania
przewidzianych w przepisach unijnych;

f) stosowania art. 129 wust. 1 lit. c¢)
z uwzglednieniem pracy wykonywanej przez
inne fora utworzone w tym obszarze.

Wtasciwe organy i wchodzace w sktad kolegiow
organow nadzoru oraz EUNB S$cisle ze soba
wspolpracuja. Wymogi  poufno$ci  wynikajace
z rozdziatu 1 sekcja 2nie zakazuja wlasciwym organom
wymiany informacji poufnych w ramach kolegiow
organow nadzoru. Ustanawianie i funkcjonowanie
kolegiow organdw nadzoru nie wplywa na prawa
i obowiazki wilasciwych organdw na mocy niniejszej

dyrektywy.”;

Art. 9
pkt 35
lit. b)
ppkt (i)

b) wust. 2:
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszego
artykulu  EUNB  moze opracowywaé  projekty
regulacyjnych standardow technicznych pod katem
okreslenia  ogodlnych ~ warunkéw  funkcjonowania
kolegiéw organéw nadzoru.
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Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie drugim, zgodnie z procedura okre$lona
w z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszego artykutu, EUNB moze opracowywac
projekty wykonawczych standardow technicznych pod
katem ustalenia zasad operacyjnego funkcjonowania
kolegiéw organdéw nadzoru.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie czwartym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 35
lit. b)
ppkt (ii)

(i1) akapit szosty otrzymuje brzmienie:

»Z zastrzezeniem wymogdow poufnosci wynikajacych
z rozdziatu 1 sekcja 2 organ odpowiedzialny za nadzor
skonsolidowany informuje EUNB o dzialaniach
kolegium organéw nadzoru, w tym o sytuacjach
kryzysowych, oraz przekazuje EUNB wszystkie
informacje, ktore sa szczegolnie istotne w kontekscie
konwergencji w zakresie nadzoru.”;

Obowiazujace przepisy zapewniaja wdrozenie przepisu
dyrektywy (art. 141f ust. 21 ustawy — Prawo bankowe).

Art. 9
pkt 36
lit. a)

36) w art. 132 ust. | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapity
w brzmieniu:

»Wlasciwe organy wspotpracuja z EUNB na potrzeby
niniejszej dyrektywy, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1093/2010.

Wtiasciwe organy udzielaja EUNB niezwlocznie
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy
i rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, zgodnie z art. 35
tego rozporzadzenia.”;

Art. 10
pkt 1

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z pozn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:

HArt. 17d. Komisja wspotpracuje z Europejskim
Urzedem Nadzoru Bankowego, Europejskim Urzedem
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych, Europejska Rada do
sprawds. Ryzyka Systemowego oraz Europejskim
Systemem Bankéw Centralnych i udziela tym organom
wszelkich informacji, w tym informacji chronionych na
podstawie  odrgbnych  ustaw, niezbednych do
wypelniania ich obowiazkow.”;

Art. 9
pkt 36
lit. b)

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Wlasciwe organy moga powiadamia¢ EUNB
o sytuacjach, w ktorych:

a) wlasciwy organ nie przekazal istotnych informacji;

Art. 3
pkt 10
lit. b
(dodawa
ny ust.

3g. Jezeli wiasciwa wladza nadzorcza odmawia
zawarcia porozumienia, o ktéorym mowa w ust. 3, albo
pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢ do jego
postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym
terminie informacji, o ktorych udzielenie wnioskowata
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lub 3g) Komisja Nadzoru Finansowego, lub odmawia
. . s udzielenia takich informacji, Komisja Nadzoru
b) wniosek o wspolprace, w szczegodlnosci dotyczacy ) . . . o
. . . Finansowego moze powiadomi¢ o tym Europejski
wymiany stosownych informacji, zostal rozpatrzony .
: i . . . Urzad Nadzoru Bankowego. Komisja Nadzoru
odmownie, lub w ktérych nie podjgto w sprawie tego . . . - . o
. ) . S . Finansowego moze takze powiadomi¢ Europejski Urzad
wniosku zadnych dziatan w odpowiednim terminie. . SR .
Nadzoru Bankowego o nieudzieleniu informacji, o
Bez uszczerbku dla art. 258 TFUE w takich przypadkach ktérych mowa w ust. 3e pkt 4.”;
EUNB moze, w sytuacjach, o ktérych mowa w akapicie
siodmym, skorzysta¢ z uprawnien przystugujacych mu
na mocy art. 19 rozporzadzenia UE nr 1093/2010.”;
Art.9 | 37) wart. 140 ust. 3 otrzymuje brzmienie: Art. 1 8) w art. 98d ust. 3 otrzymuje brzmienie:
pkt 37 »3. Wilasciwe organy odpowiedzialne za mnadzor pkt8 »3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
skonsolidowany sporzadzaja wykazy finansowych udostgpnia Komisji  Europejskiej, Europejskiemu
spotek holdingowych okreslonych w art. 71 ust. 2. Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych i
Wykazy te sa przekazywane wlasciwym organom wlasciwym  organom nadzoru innych panstw
pozostatych panstw cztonkowskich, EUNB i Komisji.”; cztonkowskich oraz zamieszcza go na swojej stronie
internetowe;j.”;
Art. 3 11) w art. 1411 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
pkt 11 4. O zmianach w wykazach, o ktéorych mowa w ust. 1,
Komisja Nadzoru Finansowego informuje wlasciwe
wladze nadzorcze panstw cztonkowskich.”.
Art. 9 | 38) wart. 143 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:
pkt 38 . . L
lit. a) a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
ppkt (i) | (i) na koncu akapitu pierwszego dodaje sie zdanie
w brzmieniu:
,»EUNB pomaga Komisji i Europejskiemu Komitetowi
Bankowemu w wypeianiu tych zadan, w tym
okreslajac, czy tego rodzaju wytyczne powinny podlegaé
aktualizacji.”;
Art. 9 | (ii) akapit drugi otrzymuje brzmienie:
El:t;S »Wlasciwy organ przeprowadzajacy weryfikacje,

o ktérej mowa w ust. 1 akapit pierwszy, uwzglednia
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ppkt (ii)

takie wytyczne. Do tego celu przed podjgciem decyzji
wlasciwy organ zasigga opinii EUNB.”;

Art. 9
pkt 38
lit. b)

b) w ust. 3 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

»Opracowywane sa techniki nadzoru umozliwiajace
osiagnigcie celow skonsolidowanego  nadzoru
okreslonych w niniejszym rozdziale, o czym
informowane sa pozostale zaangazowane wlasciwe
organy, EUNB i Komisja.”;

Art. 9
pkt 39

39) w art. 144 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania
niniejszego artykutu, EUNB opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia formatu, struktury, spisu treSci i daty
corocznej publikacji ujawnien, o ktorych mowa
w niniejszym artykule. EUNB przedstawi Komisji te
projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa Ww akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9
pkt 40

40) w art. 150 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych
standardéw  technicznych w  celu  zapewnienia
jednolitych warunkow stosowania niniejszej dyrektywy
w odniesieniu do warunkow stosowania:

a) pkt 15-17 zatacznika V;

b) pkt 23 lit. 1 zatacznika V w odniesieniu do
ustanawiania kryteribw ustalania wlasciwego
stosunku  migdzy stalym a zmiennym
sktadnikiem catkowitego wynagrodzenia oraz
pkt 23 lit. o) ppkt (ii) zalacznika V
w odniesieniu do okre$lania klas instrumentow
spetniajacych  warunki  okreslone w  tym
punkcie;

c) czeSci 2 zalacznika VI w odniesieniu do
ustanawiania czynnikow ilo§ciowych, o ktorych
mowa w pkt 12, czynnikéw jakosciowych,
o ktorych mowa w pkt 13, i wzorca, o ktdrym
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mowa w pkt 14;

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych
standardow technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

Art. 9 | 41) wart. 156 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
Elt(t;)l a) wyrazenie ,,Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
' Bankowego” we wszelkich formach gramatycznych
zastgpuje si¢ wyrazeniem ,,EUNB”’;
Art. 9 | b) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
Elt(t;)l »Komisja, we wspolpracy z EUNB i panstwami
' cztonkowskimi, oraz uwzgledniajac wktad
Europejskiego  Banku  Centralnego, = monitoruje
okresowo, czy niniejsza dyrektywa, wraz z dyrektywa
2006/49/WE, ma znaczacy wpltyw na cykl gospodarczy
iw $wietle tej analizy rozwaza, czy uzasadnione byloby
podjecie srodkow naprawczych.”.
Art. 10 | Zmiany w dyrektywie 2006/49/WE
pkt 1

W dyrektywie 2006/49/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 18 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»d. Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego) (zwany dalej »EUNB«)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*) moze
opracowywa¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia metod oceny, zgodnie
z ktorymi wlasciwe organy wykorzystuja do wyliczania
wymogow kapitatowych zgodnie z niniejsza dyrektywa.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

(*) Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 12.”;
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Art. 10
pkt 2

2) wart. 22 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy wiasciwe organy odstgpuja od
obowiazku stosowania wymogow kapitatowych w ujeciu
skonsolidowanym, o ktérych mowa w niniejszym
artykule, powiadamiaja o tym Komisj¢ i EUNB.”;

Przepis dyrektywy zmienia art. 22 ust. 1 Dyrektywy
2006/49/WE. Pierwotny przepis nie byt transponowany,
poniewaz w Polsce nie skorzystano z przewidzianej
wnim opcji. W konsekwencji nie ma potrzeby
uwzgledniania zmiany przepisu Dyrektywy
2006/49/WE.

Art. 10
pkt3
lit. a)

3) w art. 32 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy powiadamiaja o tych procedurach
EUNB, Radg i Komisje.”;

W Dyrektywie 2006/49/WE zmieniono przepis, zgodnie
z ktorym wlasciwe organy zawiadamiaja o procedurach,
ktore ustanowily, ,aby uniemozliwi¢ instytucjom
celowe unikanie dodatkowych wymogdw kapitalowych,
ktérym podlegatyby one w innych przypadkach, z tytutu
ekspozycji przewyzszajacych limit okreslony w art. 111
ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, ktore to ekspozycje
trwaja dluzej niz dziesig¢ dni, przez czasowe
przeniesienie ~ danych  ekspozycji do  innego
przedsigbiorstwa, ktore nalezy badZ nie nalezy do tej
samej grupy kapitatowej, lub poprzez przeprowadzanie
sztucznych transakcji celem ukonczenia jednej
ekspozycji przed uplywem dziesi¢ciu dni i utworzenia
nowej ekspozycji". Pierwotnie wlasciwe organy musiaty
zawiadamia¢ Radg i Komisje, a zgodnie ze zmiana beda
rowniez musialy powiadomi¢ Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego. Poniewaz przy uprzednio
dokonywanej transpozycji Dyrektywy 2006/49/WE
przyjeto rozwiazanie, zgodnie z ktérym zamiast
okreslania procedur zawarto stosowne postanowienia
o nieunikaniu dodatkowych wymogdéw kapitalowych,
jako jeden z warunkéw nie uwzgledniania zaangazowan
w ramach limitu, to w zwiagzku z tym nie
transponowano przepisu Dyrektywy 2006/49/WE
dotyczacego zawiadamiania instytucji Unii Europejskiej
przez wilasciwe organy. W konsekwencji nie ma
potrzeby transponowania jego zmiany.

Art. 10
pkt 3
lit. b)

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»EUNB wydaje wytyczne zwigzane z procedurami,
o ktérych mowa w niniejszym ustgpie.”;

Art. 10
pkt 4

4) art. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Panstwa cztonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy
majace zadanie wykonywania obowiazkow
przewidzianych niniejsza dyrektywa. Powiadamiajg one
o tym EUNB i Komisjg, zaznaczajac podzial
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obowigzkow.”;

Art. 10
pkt 5

5) w art. 38 ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Wlasciwe organy wspotpracuja z EUNB na potrzeby
niniejszej dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1093/2010.

Wtiasciwe organy udzielaja EUNB niezwlocznie
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy
i rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 zgodnie z art. 35
tego rozporzadzenia.”.

Art. 10
pkt 1

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:

,»Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
Europejskim  Urzedem  Nadzoru  Ubezpieczen
i Pracowniczych Programow Emerytalnych,
Europejskim Urzedem Nadzoru Gietld i Papieréw
Warto$ciowych, Europejska Rada do sprawds. Ryzyka
Systemowego oraz Europejskim Systemem Bankow
Centralnych 1 udziela tym organom wszelkich
informacji  niezbednych do  wypehliania ich
obowiazkow.”;

Art. 11
pkt 1

Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 5 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»8. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykutu, Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartoéciowych) (zwany dalej »EUNGiPW«)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*) moze
opracowywa¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia informacji, ktore nalezy
udostepni¢  wilasciwym  organom  we  wniosku
o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci przez UCITS.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

(*) Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 84.”;

Art. 11
pkt 2

2) w art. 6 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»>EUNGiPW powiadamiany jest o kazdym udzielonym
zezwoleniu 1 zamieszcza na swojej stronie internetowej
aktualng liste spotek zarzadzajacych, ktore otrzymaty

Art. 6
pkt 7

7) po art. 285 dodaje sig art. 285a w brzmieniu:

HArt. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o kazdym
zezwoleniu na wykonywanie dziatalno$ci towarzystwa
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zezwolenie.”;

niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacje
0 jego tresci.

2. Komisja informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o  wszelkich trudnos$ciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaly przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na
terytorium panstw trzecich.”.

Art. 11
pkt 3

3) wart. 7 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»0. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji
niniejszego artykutu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia:

a) informacji, jakich nalezy udzieli¢ wlasciwym
organom we wniosku spolki zarzadzajacej
o wydanie zezwolenia, w tym programu
dziatalnosci;

b) wymogow, jakie maja zastosowanie do
spotki zarzadzajacej zgodnie z ust. 2, oraz
informacji dotyczacych powiadomienia
przewidzianych w ust. 3;

c) wymogéw majacych zastosowanie do
akcjonariuszy  iuczestnikdbw  posiadajacych
znaczne pakiety akcji, jak rowniez przeszkod,
ktére moga uniemozliwia¢ wlasciwym organom
skuteczne wykonywanie funkcji nadzorczych
przewidzianych w art. 8 ust. 1 niniejszej
dyrektywy 1 art. 10 wust. 1-2 dyrektywy
2004/39/WE, zgodnie z art. 11 niniejszej
dyrektywy.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu okreslenia warunkéw stosowania standardowych
formularzy, = wzoréw 1  procedur dotyczacych
powiadomien lub przekazywania informacji
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przewidzianych w lit. a) 1 b) akapitu pierwszego.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa Ww akapicie trzecim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 4

4) art. 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Panstwa cztonkowskie informuja EUNGiPW oraz
Komisjg o wszelkich ogoélnych trudnosciach, jakie
UCITS napotykaja przy wprowadzaniu do obrotu swoich
jednostek uczestnictwa w panstwach trzecich.

Komisja analizuje niezwlocznie te trudnosci w celu
znalezienia odpowiedniego rozwiazania. EUNGiPW
wspomaga Komisje w wykonywaniu tego zadania.”;

Art. 6
pkt 7

7) po art. 285 dodaje sig art. 285a w brzmieniu:

»Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym
zezwoleniu na wykonywanie dzialalnosci towarzystwa
niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacje
0 jego tresci.

2. Komisja informuje Komisj¢ FEuropejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw
Wartosciowych o  wszelkich trudnos$ciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaly przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na
terytorium panstw trzecich.”.

Art. 11
pkt 5

5) wart. 11 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»3. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszej
dyrektywy EUNGiPW, w oparciu o niniejszy artykut,
moze opracowywac projekty regulacyjnych standardow
technicznych, aby sporzadzi¢ wyczerpujacy wykaz
informacji dotyczacych art. 10b ust. 4 dyrektywy
2004/39/WE, ktore potencjalni nabywcy musza umiesci¢
w swoich powiadomieniach, bez uszczerbku dla art. 10a
ust. 2 tej dyrektywy.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW, w oparciu o niniejszy
artykul, moze opracowywaé projekty wykonawczych
standardéw  technicznych w  celu  stworzenia
standardowych  formularzy, wzorow 1 procedur
dotyczacych warunkéw procesu konsultacji migdzy
odpowiednimi wilasciwymi organami, dotyczacych art.
10 ust. 4 dyrektywy 2004/39/WE.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
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mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 6
lit. )
ppkt (i)

6) w art. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»3. Bez uszczerbku dla art. 116, Komisja przyjmie,
w formie aktow delegowanych zgodnie z art. 112 ust. 2,
314 i z zastrzezeniem warunkow art. 112a i 112 b,
srodki okreslajace procedury i ustalenia, o ktérych mowa
w ust. 1 akapit drugi lit. a), oraz struktury i wymogi
organizacyjne w celu zminimalizowania konfliktow
interesOw, o ktéorych mowa w ust. 1 akapit drugi lit. b).”;

Art. 11
pkt 6
lit. a)
ppkt (ii)

(i1) skresla si¢ akapit drugi;

Art. 11
pkt 6
lit. b)

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

w4 W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykutlu EUNGiPW moze
opracowywac projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu ustalenia warunkéw stosowania
aktow delegowanych przyjmowanych przez Komisjg
w zakresie procedur, ustalen, struktur i wymogow
organizacyjnych, o ktérych mowa w ust. 3.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 7
lit. )
ppkt (i)

7) w art. 14 wprowadza sig¢ nast¢pujace zmiany:
a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) w akapicie pierwszym zdanie wprowadzajace
otrzymuje brzmienie:

»2. Bez uszczerbku dla art. 116 Komisja przyjmuje,
w formie aktow delegowanych zgodnie z art. 112 ust. 2,
3141z zastrzezeniem warunkow art. 112a 1 112b, Srodki
majace na celu zapewnienie, ze spdltka zarzadzajaca
wywiazuje si¢ z obowiazkéw okreslonych w ust. 1,
a zwlaszcza w celu:”;
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Art. 11
pkt 7
lit. a)
ppkt (ii)

(i1) uchyla si¢ akapit drugi;

Art. 11
pkt 7
lit. b)

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia przyjmowanych przez
Komisj¢ aktow delegowanych dotyczacych kryteriow,
zasad i krokéw, o ktorych mowa w ust. 2.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 8

8) w art. 17 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»10. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktére nalezy udostgpni¢ zgodnie
zust.1,2,3,8109.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardow technicznych, by
ustanawia¢ standardowe formularze, wzory i procedury
do celow przekazywania informacji zgodnie z ust. 31 9.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 9

9) w art. 18 dodaje sig¢ ustep w brzmieniu:

s4a. W celu =zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktore nalezy udostgpni¢ zgodnie
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zust. 1,214.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
ustanawia¢ standardowe formularze, wzory i procedury
do celow przekazywania informacji zgodnie z ust. 2 i 4.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 10

10) w art. 20 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»d. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia  informacji, ktore nalezy przekazaé
wlasciwym  organom we wniosku dotyczacym
zarzadzania UCTIS majacego siedzibg w innym
panstwie czlonkowskim.

Komisja moze przyjmowac regulacyjne standardy
techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedura okreslona w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty wykonawczych standardéow technicznych, by
ustanawia¢ standardowe formularze, wzory i procedury
do celéw wymiany informacji.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 11
lit. a)

11) w art. 21 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Jezeli mimo $rodkéw podjetych przez wiasciwe
organy macierzystego panstwa czlonkowskiego spotki

Art. 6
pkt 4

4) wart. 273:
a) w ust. 3 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,,O zastosowaniu takich $rodkow Komisja niezwtocznie
informuje  Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad
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zarzadzajacej — lub je$li te s$rodki okazaly sig
niewystarczajace albo sg one niedostgpne w danym
panstwie cztonkowskim — spotka zarzadzajaca nadal
odmawia przedstawienia informacji, o ktore wystapito
panstwo cztonkowskie goszczace spoéike zarzadzajaca
zgodnie z ust. 2 lub nadal narusza przepisy prawne lub
wykonawcze, o ktorych mowa w tym samym akapicie,
obowiazujace w panstwie cztonkowskim goszczacym
spotke  zarzadzajaca, wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca moga
podja¢ nastgpujace dziatania:

a) po powiadomieniu wlasciwych organow
macierzystego panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej, przedsigwzia¢ stosowne $rodki,
w tym $rodki wynikajace z art. 98 1 99, w celu
niedopuszczenia do dalszych naruszen albo
zastosowania kary w odpowiedzi na dalsze
naruszenia, oraz — W razie potrzeby -—
pozbawienia tej spotki zarzadzajacej
mozliwosci wykonywania dalszych transakcji
na swoim terytorium. Panstwa czlonkowskie
zapewniaja, aby na ich terytoriach mozliwe
byto dorgczanie dokumentéw  prawnych
niezbednych do podjgcia tych $rodkow wobec
spotek  zarzadzajacych. Jezeli  ushuga
Swiadczona ~w  panstwie  czlonkowskim
goszczacym spotke  zarzadzajaca  jest
zarzadzanie UCITS, panstwo cztonkowskie
goszczace spotke zarzadzajaca moze zazadac,
aby spotka zarzadzajaca zaprzestala zarzadzania
UCITS; lub

b) jezeli wuznaja, ze wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej nie podjat wystarczajacych
krokéw, moga powiadomi¢ o tej sprawie
EUNGIiPW, ktory moze skorzysta¢ z uprawnien
przystugujacych mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Nadzoru Gietd 1 Papierow WartoSciowych oraz
wilasciwe organy panstwa macierzystego.”,

b) dodaje sig ust. 51 6 w brzmieniu:

,,J. Jezeli Komisja uzna, ze $rodki podejmowane przez
wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki
zarzadzajacej, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sa
niewystarczajace, moze powiadomi¢ o tym Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

6. O kazdym przypadku zastosowania S$rodkéw, o
ktoérych mowa w ust. 2, Komisja informuje Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.”;

Art. 11
pkt 11
lit. b)

b) w ust. 7 akapity pierwszy i drugi otrzymuja
brzmienie:

,»1. Przed zastosowaniem procedury ustanowionej w ust.
3, 4 lub 5 wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego

Art. 6
pkt 4

Jw.
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goszczacego spotke zarzadzajaca moga, w naglych
przypadkach, zastosowa¢ wszelkie $rodki ostroznosci
niezbedne w celu ochrony intereséw inwestorow
iinnych osob, na rzecz ktdrych $§wiadczone sa ustugi.
Komisja, EUNGiPW 1 wlasciwe organy innych
zainteresowanych panstw czlonkowskich sa jak
najszybciej informowane o takich $rodkach.

Po konsultacjach z wlasciwymi organami
zainteresowanych panstw cztonkowskich Komisja moze
zdecydowaé, ze dane panstwo czlonkowskie musi
zmieni¢ lub uchyli¢ te s$rodki, bez uszczerbku dla
uprawnien EUNGiPW  okreSlonych w art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 11
lit. ¢)

¢) wust. 9 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»9. Panstwa cztonkowskie informuja EUNGiPW oraz
Komisje o liczbie i charakterze przypadkéw odmowy
wydania zezwolenia na podstawie art. 17 lub odrzucenia
wniosku na podstawie art. 20 oraz o zastosowaniu
wszelkich $rodkow na podstawie ust. 5 niniejszego
artykuhu.”;

Art. 6
pkt 3

3) w art. 264 po ust. 10 dodaje sig¢ ust. 10a w
brzmieniu:

,»10a. O kazdym przypadku odmowy, o ktorej mowa w
ust. 6 1 ust. 10 pkt 2, Komisja informuje Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.”;

Art. 11
pkt 12
lit. a)

12) w art. 23 ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,0. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkow art. 112a i 112b, $rodki
odnosnie do $rodkow, jakie powinien podjacé
depozytariusz, aby wywiazaé¢ si¢ z obowiazkéw wobec
UCITS, ktorym  zarzadza spotka  zarzadzajaca
prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie
cztonkowskim, tacznie z danymi, ktore nalezy wilaczyé
do  umowy  standardowej  zawieranej  przez
depozytariusza i spotke zarzadzajaca zgodnie z ust. 5.”;

Art. 11
pkt 12
lit. b)

b) uchyla sig akapit drugi;

Art. 11
pkt 13

13) w art. 29 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,»J. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji niniejszej
dyrektywy EUNGiPW moze opracowywac projekty
regulacyjnych  standardow  technicznych w  celu
okreslenia:

92




a) informacji, jakich nalezy udzieli¢ wlasciwym
organom we wniosku spotki inwestycyjnej
o wydanie zezwolenia, w tym programu
dziatan; oraz

b) przeszkdd, ktore moga uniemozliwiaé
wlasciwym organom skuteczne sprawowanie
funkcji nadzorczych, zgodnie z ust. 1 lit. ¢).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania
regulacyjnych standardow  technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych, by ustanawia¢ standardowe formularze,
wzory 1 procedury do celow przekazywania, o ktorych
mowa w ust. 5 akapit pierwszy lit. a).

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 14

14) art. 32 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Panstwa cztonkowskie informuja EUNGiPW oraz
Komisj¢ o tym, ktore spotki inwestycyjne korzystaja
z odstepstw przewidzianych w ust. 415.”;

Art. 11
pkt 15
lit. a)

15) w art. 33 ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,0. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 1 4
iz zastrzezeniem warunkéw art. 112a i 112b, $rodki
odnosnie do s$rodkéw, jakie powinien podjaé
depozytariusz, aby wywiazac si¢ z obowiazkow wobec
UCITS, ktorym  zarzadza spotka  zarzadzajaca
prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie
cztonkowskim, tacznie z danymi, ktére nalezy wilaczyé
do  umowy standardowe;j zawieranej przez
depozytariusza i spotke zarzadzajaca zgodnie z ust. 5.”;

Art. 11
pkt 15

b) uchyla si¢ akapit drugi;
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lit. b)

Art. 11
pkt 16
lit. )
(ppkt 1)

16) w art. 43 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 5:
(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»d. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
1z zastrzezeniem warunkow art. 112a 1 112b, Srodki
okreslajace szczegotowa zawarto$¢, format i sposob
udostgpnienia informacji, o ktérych mowa w ust. 1i 3.”;

Art. 11
pkt 16
lit. a)
ppkt (ii)

(i1) uchyla sig akapit drugi;

Art. 11
pkt 16
lit. b)

b) dodaje sig¢ ustep w brzmieniu:

»0. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okres§lenia warunkéw stosowania
przyjmowanych przez Komisj¢ aktow delegowanych
dotyczacych  zawartosci, formatu 1  sposobu
udostgpniania informacji, o ktérych mowa w ust. 11 3
niniejszego artykutu.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 17

17) w art. 50 dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»4 W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywaé
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkow stosowania przepisoOw dotyczacych
kategorii aktywow, w ktore moga inwestowa¢ UCITS
zgodnie z niniejszym artykulem i z przyjetymi przez
Komisjg¢ aktami delegowanymi dotyczacymi takich
przepisow.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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Art. 11
pkt 18
lit. a)

18) wart. 51 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Wlasciwe organy zapewniaja udostepnianie
EUNGIiPW, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego (»ERRS«), ustanowionej
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
wspolnotowego nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowymi ustanowienia Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (*) zgodnie z art. 15 tego
rozporzadzenia, wszelkich informacji otrzymanych na
mocy akapitu trzeciego, zagregowanych w odniesieniu
do wszystkich spotek zarzadzajacych lub
inwestycyjnych, ktore podlegaja ich nadzorowi, w celu
monitorowania ryzyka systemowego na szczeblu Unii.

(*)Dz.U. L 3312z15.12.2010,s. 1.”;

Art. 11
pkt 18
lit. b)

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Bez uszczerbku dla art. 116 Komisja przyjmuje,
w formie aktow delegowanych zgodnie z art. 112 ust. 2,
3141 z zastrzezeniem warunkow art. 112a 1 112b, Srodki
okreslajace:

a) kryteria oceny adekwatno$ci procesu
zarzadzania ryzykiem stosowanego przez
spotke zarzadzajaca zgodnie z ust. 1 akapit

pierwszy;

b) szczegdlowe przepisy dotyczace
odpowiedniej iniezaleznej wyceny wartosci
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym; oraz

c) szczegblowe przepisy dotyczace tresci
informacji i procedury, jaka nalezy zastosowac
w celu przekazania informacji, o ktorych mowa
w ust. 1 akapit trzeci, wlasciwym organom
macierzystego panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej.”;

Art. 11
pkt 18
lit. ¢)

¢) dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»d. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
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stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okres§lenia warunkéw stosowania
przyjmowanych przez Komisj¢ aktow delegowanych
dotyczacych kryteriow i zasad, o ktorych mowa w ust. 4.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 19

19) art. 52 ust. 4 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie przesytaja EUNGiPW i Komisji
wykaz kategorii obligacji, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, wraz z kategoriami upowaznionych do
emitowania obligacji emitentdw, zgodnie z przepisami
iuzgodnieniami w zakresie nadzoru wymienionymi
w tym akapicie, odpowiadajacych kryteriom okre$lonym
w niniejszym artykule. Zawiadomienie okreslajace status
oferowanych gwarancji jest zalaczone do tych wykazow.
Komisja i EUNGiPW niezwlocznie przekazuja te
informacje pozostalym panstwom cztonkowskim wraz
zuwagami, ktore uznaja za stosowne, a takze
udostepniaja te informacje opinii publicznej na swojej
stronie internetowej. Takie informacje moga by¢
przedmiotem  wymiany  pogladow w  ramach
Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$ciowych,
o ktérym mowa w art. 112 ust. 1.”;

Art. 6
pkt 1

Art. 6. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.)
wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) w art. 97 dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:

,,5. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych oraz Komisje¢ Europejska o
ustanowionym w ust. 1 limicie, wraz ze
wskazujacaniem papieryéw wartosciowyche, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, oraz informacja o podmiotyach
uprawnioneych do ich emisji oraz, a takze wykazem
zabezpieczenian majaceych na celu ochrong posiadaczy
tych papieréw wartosciowych.”;

Art. 11
pkt 20
lit. a)
ppkt (i)

20) w art. 60 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 6:

(i) w akapicie pierwszym czg$¢ wprowadzajaca
otrzymuje brzmienie:

0. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
1z zastrzezeniem warunkow art. 112a 1 112b, Srodki
okreslajace:”;

Art. 11
pkt 20
lit. a)
ppkt (ii)

(i) uchyla sig akapit drugi;

Art. 11
pkt 20

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»7- W celu zapewnienia jednolitych warunkéw
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lit. b)

stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okres§lenia warunkéw stosowania
przyjmowanych przez Komisj¢ aktow delegowanych
dotyczacych umowy, $rodkéw i procedur, o ktdrych
mowa w ust. 6.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 21
lit. a)

21) w art. 61 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkow art. 112a i 112b, $rodki
okreslajace doktadnie;j:

a) szczegdtowe kwestie, ktore musza zostaé
wlaczone do umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
oraz

b) rodzaje nieprawidtowosci wspomnianych
w ust. 2,ktore uznaje si¢ za majace negatywny
wptyw na UCITS powiazane.”;

Art. 11
pkt 21
lit. b)

b) dodaje sig ustep w brzmieniu:

w4 W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia warunkéw stosowania
przyjmowanych przez Komisj¢ aktow delegowanych
dotyczacych umowy, srodkow i rodzajow
nieprawidtowosci, o ktérych mowa w ust. 3.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 22

22) w art. 62 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkow art. 112a i 112b, Srodki
okreslajace tres¢ umowy, o ktorej mowa w ust. 1 akapit
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pierwszy.”;

Art. 11
pkt 23
lit. a)

23) w art. 64 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkéw art. 112a i 112b, $rodki
okreslajace:

a) format i sposob udostgpniania informacji,
o ktorych mowa w ust. 1; lub

b) jezeli UCITS powiazane przekazuje calosé
lub  czes¢  swoich  aktywow  UCITS
podstawowemu w zamian za jego jednostki,
procedur¢ wyceny i audytu takiego wkiadu
rzeczowego oraz role w tym procesie
depozytariusza UCITS powigzanego.”;

Art. 11
pkt 23
lit. b)

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

». W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania dotyczacych przekazywania informacji
EUNGiPW moze opracowywac projekty wykonawczych
standardéw technicznych w celu okreslenia warunkow
stosowania przyjmowanych przez Komisje aktow
delegowanych  dotyczacych formatu 1 sposobu
udostgpniania informacji oraz procedury, o ktérych
mowa w ust. 4.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 24

24) w art. 69 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»d. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia przepisow dotyczacych zawartosci prospektu
emisyjnego, sprawozdania rocznego oraz sprawozdania
polrocznego, okreslonej w zalaczniku I, jak rowniez
formatu tych dokumentow.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
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rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11 | 25) w art. 75 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

pkt 23 4. Komisja moze przyjmowa¢, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkéw art. 112a i 112b, $rodki
okreslajace konkretne warunki, ktéore musza zostaé
spelnione  w przypadku udost¢pniania prospektu
emisyjnego na trwatym nosniku innym niz papier lub za
posrednictwem strony internetowej, ktoéra nie stanowi
trwatego nosnika informacji.”;

Art. 11 | 26) w art. 78 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

El,ztjf a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Komisja przyjmuje, w formie aktéw delegowanych
zgodnie z art. 112 ust. 2, 3 1 4 i z zastrzezeniem
warunkow art. 112a 1 112b, srodki okreslajace:

a) szczegdtowa 1 wyczerpujaca zawarto$é
kluczowych informacji dla  inwestorow,
o ktérych mowa w ust. 2, 3 14 i ktéore musza
by¢ udostgpniane inwestorom;

b) szczegolowa 1 wyczerpujaca zawartos¢
kluczowych informacji dla inwestorow, ktore
musza  by¢ udostgpniane inwestorom
w nastepujacych przypadkach szczegélnych:

(i) w przypadku UCITS posiadajacych
rézne subfundusze, kluczowe
informacje dla inwestorow, ktore
muszg by¢ udostgpniane inwestorom
nabywajacym jednostki
poszczegdlnych subfunduszy, w tym
na temat sposobu zmiany jednego
subfunduszu na drugi oraz kosztow
z tym zwiazanych;

(i) w przypadku UCITS oferujacych
rézne kategorie jednostek — kluczowe
informacje dla inwestoréw, ktore
musza by¢ udostgpniane inwestorom
nabywajacym poszczegdlne kategorie
jednostek;

(iii)) w przypadku modeli typu fundusz
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funduszy, kluczowe informacje dla
inwestorow,  ktore = musza  by¢
udostepniane inwestorom
nabywajacym  jednostki UCITS
inwestujacego w inne UCITS lub inne
przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, o ktorych mowa w art.
50 ust. 1lit. e);

(iv) w przypadku modeli funduszy
podstawowych i powigzanych,
kluczowe informacje dla inwestorow,
ktore musza by¢  udostgpniane
inwestorom nabywajacym jednostki
UCITS powiazanego; oraz

) W przypadku UCITS
strukturyzowanych, UCITS z ochrona
kapitatu lub innych podobnych UCITS,
kluczowe informacje dla inwestorow,
ktore musza by¢  udostgpniane

inwestorom w zwiazku ze
szczeg6lnymi cechami takich UCITS;
oraz

¢) szczegodlne informacje o okreslonych w ust. 5
formacie i sposobie przedstawiania kluczowych
informacji dla inwestoréw, ktore musza by¢
udostepniane inwestorom.”;

Art. 11
pkt 26
lit. b)

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»38. W celu zapewnienia jednolitych warunkow
stosowania niniejszego artykutlu EUNGiPW moze
opracowywa¢ projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okres§lenia warunkoéw stosowania
przyjmowanych przez Komisj¢ zgodnie z ust. 7 aktow
delegowanych dotyczacych informacji, o ktéorych mowa
w ust. 3.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 27

27) art. 81 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja moze przyjmowaé, w formie aktow
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delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
iz zastrzezeniem warunkow art. 112a i 112b, Srodki
okreslajace konkretne warunki, ktéore musza zostaé
spelnione  w przypadku dostarczania kluczowych
informacji dla inwestorow na trwalym nosniku innym
niz papier lub za posrednictwem strony internetowej,
ktora nie stanowi trwalego nosnika.”;

Art. 11
pkt 28

28) w art. 83 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wymogoéw wynikajacych z niniejszego
artykuhu dotyczacych zaciagania pozyczek.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 29

29) w art. 84 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

w4 W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji
niniejszego artykulu EUNGiPW moze opracowywac
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkow, jakie musi spelni¢ UCITS po
przyjeciu czasowego zawieszenia odkupu lub umorzenia
jednostek UCITS, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a), po
podjeciu decyzji o zawieszeniu.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 30

30) art. 95 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 95

1. Komisja moze przyjmowa¢, w formie aktow
delegowanych zgodnie z art. 112 wust. 2, 3 i 4
1z zastrzezeniem warunkow art. 112a 1 112b, Srodki
okreslajace:

a) zakres informacji, o ktorych mowa w art. 91
ust. 3;

b) ulatwienie wilasciwym organom panstwa
cztonkowskiego goszczacego UCITS dostepu
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do informacji lub dokumentow, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1, 2 1 3 zgodnie z art. 93
ust. 7.

2. W celu =zapewnienia jednolitych warunkoéw
stosowania art. 93 EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu okreslenia:

a) formatu 1 tre$ci standardowego modelu
powiadomienia formie pisemnej stosowanego
przez UCITS do celow powiadomienia,
o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 lacznie ze
wskazaniem, do ktérych dokumentéw odnosi
sie thumaczenie;

b) formy i tre$ci standardowego modelu
zaswiadczenia stosowanego przez wlasciwe
organy panstw czlonkowskich, przewidzianego
w art. 93 ust. 3;

c) procedury wymiany informacji  oraz
wykorzystywania tacznosci elektronicznej przez
wlasciwe organy do celow powiadamiania
zgodnie z art. 93.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11 |31) art. 97 ust. 1 otrzymuje brzmienie: Art. 10 | Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
pkt 31 , . . L. pkt 1 nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
,»1. Panstwa cztonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy, 2 p6in. zm.) wprowadza sie nastepujace zmiany:
ktore wykonuja funkcje przewidziane w niniejszej pozil. zm.) wp ¢ P b
dyrektywie. Powiadamiaja one o tym EUNGiPW 1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:
i Komisje, okreslajac podziat obowiazkow.™; ,Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
Europejskim  Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankéw Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypetniania ich obowiazkow.”;
Art. 11 |32) wart. 101 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:
pkt 32
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lit. a)

a) dodaje sig ustgp w brzmieniu:

»2a. Wlasciwe organy wspodtpracuja z EUNGiPW na
potrzeby niniejszej dyrektywy zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wtasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW
wszelkich informacji niezbednych mu do wypehiania
jego obowiazkow, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 32
lit. b)

b) ust. 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

,»3. Wilasciwe organy moga powiadomi¢ EUNGiPW
o sytuacjach, w ktorych wniosek:

a) o wymiang¢ informacji przewidziany w art.
109 nie zostal rozpatrzony w odpowiednim
terminie lub zostat odrzucony;

b) o przeprowadzenie dochodzenia lub kontroli
na miejscu przewidziany w art. 110 zostal
odrzucony lub nie zostal rozpatrzony
w odpowiednim terminie; lub

¢) o udzielenie zezwolenia na to, by urzgdnicy
tego  organu  towarzyszyli  urzednikom
wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego, zostal odrzucony lub nie
zostat rozpatrzony w odpowiednim terminie.

Nie naruszajac art. 258 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE),
EUNGiPW moze, w sytuacjach, o ktorych
mowa Ww akapicie pierwszym, skorzysta¢
z uprawnien przystugujacych mu na mocy art.
19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, bez
uszczerbku dla mozliwosci odmowy dziatania
na wniosek o udzielenie informacji lub
o przeprowadzenie dochodzenia przewidziany
w ust. 6 niniejszego artykulu oraz dla
mozliwo$ci podjecia  dziatania EUNGiPW
w tych przypadkach zgodnie z art. 17 tego
rozporzadzenia.

9. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw
stosowania niniejszego artykulu EUNGiPW moze
opracowywac projekty wykonawczych standardow
technicznych w  celu opracowywania wspolnych

Art. 6
pkt 7

7) po art. 285 dodaje sig art. 285a w brzmieniu:

HArt. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym
zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa
niezwlocznie po jego wydaniu, przekazujac informacje
0 jego tresci.

2. Komisja informuje Komisje Europejska oraz
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o  wszelkich trudnos$ciach, jakie
fundusze inwestycyjne otwarte napotkaly przy
zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwa na
terytorium panstw trzecich.”.
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procedur dotyczacych wspolpracy migedzy wilasciwymi
organami w zakresie kontroli na miejscu i dochodzen,
o ktorych mowa w ust. 41 5.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11
pkt 33
lit. a)

33) w art. 102 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»2. Ustep 1 nie stanowi przeszkody dla wilasciwych
organ6éw panstw czlonkowskich w wymianie informacji
zgodnie z niniejsza dyrektywa albo innym prawem Unii
majacym  zastosowanie do UCITS Iub do
przedsigbiorstw wnoszacych wkiad do ich dziatalnosci.
Nie stanowi tez przeszkody dla przekazywania tych
informacji przez wtasciwe organy EUNGiPW zgodnie
zrozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 Iub ERRS.
Informacje te podlegaja warunkom zachowania
tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 1.”;

Art. 6
pkt 5

Art. 10
pkt 1

5) w art. 282 dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy
zawodowej  przekazywanie przez Komisj¢ do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych lub Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego zagregowanych informacji w zakresie
lokowania przez fundusze inwestycyjne otwarte
srodkow pienigznych w instrumenty pochodne, w celu
monitorowania przez te instytucje ryzyka systemowego
w Unii Europejskiej.”;

Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119,
z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) po art. 17c dodaje sig art. 17d w brzmieniu:

,Art. 17d. Komisja wspotpracuje z Komisja Europejska,
Europejskim  Urzgdem  Nadzoru = Bankowego,
Europejskim  Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
Urzgdem Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych,
Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
oraz Europejskim Systemem Bankow Centralnych i
udziela tym organom wszelkich informacji niezbgdnych
do wypetniania ich obowiazkow.”;

Obowiazujace przepisy art. 20 i 21 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz.
U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.):

Art. 20. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
moze przekazywac¢ i1 otrzymywaé od zagranicznego
organu nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych
lub rynkiem finansowym informacje niezbgdne w celu:

1) prawidlowego wykonywania okreslonych zadan
w zakresie nadzoru, w tym zadan okre§lonych ustawa
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o nadzorze uzupetniajacym, lub

2) zapewnienia prawidlowego toku postgpowan
sadowych, administracyjnych, karnych, wyjasniajacych
oraz  kontrolnych ~w  sprawach  zwiazanych
z wykonywaniem nadzoru.

Art. 21. 1. W celach okre§lonych w art. 20 ust. 1,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel, zarowno
z wlasnej inicjatywy, jak 1 na zadanie, przekazuje
posiadane informacje odpowiednio organowi nadzoru
w innym panstwie cztonkowskim lub koordynatorowi
zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy
o nadzorze uzupetniajacym.

Art. 11 | b) w ust. 5 dodaje sig liter¢ w brzmieniu: Art. 10 Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
{)ilt(tb3)3 ,»d) EUNGiPW ustanowionym rozporzadzeniem (UE) nr pkt 1 Izla(zirl}l’n;fn;) fsvnarl(l)s‘;zgg:sgl)iés? lljr clesz71;nra)1 (r)1z.' 1119,
' 1093/2010, Europejskim Urzgdem Nadzoru (Europejski pozi. zm. p ¢ U ¥
Urzad Nadzoru Bankowego) ustanowionym 1) po art. 17¢ dodaje sig art. 17d w brzmieniu:
rozporzadzeniem Earlamentu .Europej skiego i Rady (UE) LArt. 17d. Komisja wspolpracuje z Komisja Europejska,
nr 1094/2010 (*), Europejskim Urzgdem Nadzoru L
S . L Europejskim  Urzgdem  Nadzoru  Bankowego,
(Europejski  Urzad Nadzoru nad Ubezpieczeniami S . , o
) . . ) . Europejskim  Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
1 Pracowniczymi Programami Emerytalnymi) . , .
. . Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim
ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parlamentu Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
LT o ,
Europejskiego i Rady (UE) nr 000/2010 (**) oraz ERRS. Europejska Rada do sprawds. Ryzyka Systemowego
(*)Dz.U.L 331215.12.2010, s. 12. oraz Europejskim Systemem Bankow Centralnych i
(**) Dz.U. L 331 2 15.12.2010, 5. 48.” gdmela tym organom ws;elkl?h 1,?formaql niezbednych
o wypeniania ich obowiazkow.”;
Art. 11 | 34) w art. 103 wprowadza sig nast¢pujace zmiany: Art. 6 6) po art. 284 dodaje sig¢ art. 284a w brzmieniu:
{)ilt(ta3)4 a) ust. 3 otrzymuje brzmienie: pkt6 HArt. 284a. Komisja informuje Komisj¢ Europejska,
,»3. Panstwa czlonkowskie przekazuja EUNGiPW, Europc.?J S.kl Urzad Nafiz.oru Gield i Paple’row
.. , . Warto$ciowych oraz wiasciwe organy nadzoru panstw
Komisji oraz pozostalym panstwom cztonkowskim ; h ,
, . - . cztonkowskich o organach i osobach, ktorym
nazwy organdw, ktore moga otrzymywac informacje na _ . .
» przekazanie informacji zgodnie z art. 281 ust. 1 oraz art.
mocy ust. 1.”; . . . .
282 wust. 3 nie stanowi naruszenia obowiazku
zachowania tajemnicy zawodowe;j.”;
Art. 11 | b) ust. 7 otrzymuje brzmienie: Art. 6 Jw.
pkt 34 , . . . pkt 6
lit. b) 7. Panstwa czlonkowskie przekazuja EUNGiPW,
' Komisji oraz pozostalym panstwom cztonkowskim
nazwy organéw, ktore moga otrzymywac informacje na
mocy ust. 4.”;
Art. 11 | 35) art. 105 otrzymuje brzmienie:
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pkt 35

LwArtykut 105

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania
przepiséw niniejszej dyrektywy dotyczacych wymiany
informacji, EUNGiPW moze opracowywaé projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkéw stosowania dotyczacych procedur
wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami oraz
migdzy wlasciwymi organami a EUNGiPW.

Komisja  jest uprawniona do  przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

Art. 11 |36) w art. 108 ust. 5 wprowadza sig¢ nastgpujace zmiany: Art. 6 2) w art. 259 po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b
Elt(tj)6 a) akapit pierwszy lit. b) otrzymuje brzmienie: pkt2 W brzmieniu:
,»b) jezeli to konieczne, przekazuja sprawg EUNGiPW, »3a. Jezeli pomimo przekaz’at.na informacji, o l’<torej
; . A . . mowa w ust. 3, wladciwe organy panstwa
ktéry moze podja¢ dziatanie zgodnie z uprawnieniami . . . .
. . macierzystego funduszu zagranicznego nie podjety
przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr T . "
» odpowiednich dziatan nadzorczych Ilub pomimo
1095/2010.”; o N X .
podjecia tych dziatan fundusz zagraniczny dziala
niezgodnie z interesem uczestnikow tego funduszu,
Komisja moze:
1) w drodze decyzji, po poinformowaniu wiasciwego
organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego,
zastosowac §rodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo
2) w uzasadnionym przypadku, poinformowac
Europejski  Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw
Warto$ciowych.
3b. O kazdym przypadku zastosowania, zgodnie z ust.
3a pkt 1, srodkow, o ktorych mowa w ust. 5, Komisja
informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.”;
Art. 11 | b) akapit drugi otrzymuje brzmienie: Art. 6 Jw.
{)ilt(t‘t?f »Komisja oraz EUNGiPW sa  niezwlocznie pkt2
' powiadamiane o wszelkich $rodkach podjgtych na mocy
akapitu pierwszego lit. a).”;
Art. 11 | 37) tytul rozdziatu XIII otrzymuje brzmienie:
pkt 37

~AKTY  DELEGOWANE I  UPRAWNIENIA
WYKONAWCZE”;
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Art. 11
pkt 38

38) art. 111 otrzymuje brzmienie:
HArtykut 111

Komisja moze przyja¢ zmiany techniczne do niniejszej
dyrektywy w nastgpujacych obszarach:

a) wyjasnianie definicji w celu zapewnienia spdjnej
harmonizacji i jednolitego stosowania niniejszej
dyrektywy w catej Unii; lub

b) dostosowywanie terminologii i formutowanie
definicji stosownie do kolejnych aktéw dotyczacych
UCITS i spraw pokrewnych.

Srodki, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
przyjmowane sag w drodze aktow delegowanych zgodnie
z art. 112ust. 2, 3 i 4 i z zastrzezeniem warunkéw art.
112a1i112b.”;

Art. 11
pkt 39

39) art. 112 otrzymuje brzmienie:
HWArtykut 112

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow
Wartosciowych ustanowiony na mocy decyzji Komisji
2001/528/WE.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych,
o ktérych mowa w art. 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62,
64, 75,78, 81, 95 1 111, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 4 stycznia 2011 r. Komisja
sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazanych
uprawnien w terminie najpdzniej szeSciu miesigcy przed
zakonczeniem okresu czterech lat. Przekazanie
uprawnienia jest automatycznie przedtuzane na taki sam
okres, chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwotaja
je zgodnie z art. 112a.

3. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
Komisja powiadamia o tym réwnocze$nie Parlament
Europejski i Radg.

4. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych
przekazywane sa Komisji z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w art. 112ai 112b.”;

Art. 11
pkt 40

40) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:
SwArtykut 112a
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Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Przekazanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 12,
14,23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 i 111,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez
Parlament Europejski lub Radg.

2. Instytucja, ktora rozpoczgta wewngtrzna procedurg
w celu podjecia decyzji, czy odwotaé przekazanie
uprawnienia, doktada staran, aby poinformowaé druga
instytucj¢ 1 Komisje odpowiednio wcze$nie przed
podjeciem ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane
uprawnienie, ktére mogtoby zosta¢ odwotane.

3. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie uprawnienia
okreslonego w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna
natychmiast lub od po6zniejszej daty, ktdra jest w niej
okreslona. Nie wplywa ona na waznos¢ aktow
delegowanych  juz  obowiazujacych. Jest ona
publikowana ~w  Dzienniku  Urzedowym  Unii
Europejskiej.

Artykut 112D
Sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. Parlament Europejski lub Rada moga wnies¢ sprzeciw
wobec aktu delegowanego w terminie trzech miesigcy od
daty notyfikacji. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady termin ten moze zosta¢ przedtuzony o trzy
miesiace.

2. Jezeli przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust.
1, ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyraza
sprzeciwu wobec aktu delegowanego, akt ten
publikowany jest w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej 1 wchodzi w zycie z dniem w nim
okreslonym.

Akt  delegowany moze zosta¢  opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 1 wej$¢
w zycie przed uptlywem tego terminu, jezeli zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja Komisje
0 Swoim zamiarze niewyrazania sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego ze
strony Parlamentu Europejskiego lub Rady wyrazonego
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w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, akt delegowany nie
wchodzi w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE instytucja,
ktéra wyrazila sprzeciw, wskazuje powody swego
sprzeciwu wobec aktu delegowanego.”.

Art. 12

Przeglad

Do dnia 1 stycznia 2014 r. Komisja przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie,
w ktorym okresla, czy Europejskie Urzedy Nadzoru
przedtozyly  projekty  regulacyjnych  standardow
technicznych i projekty wykonawczych standardow
technicznych przewidziane w niniejszej dyrektywie,
niezaleznie od tego, czy ich przedlozenie jest
obowiazkowe lub  opcjonalne, oraz  wszelkie
odpowiednie wnioski.

Art. 13

Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie wprowadza w zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne niezbedne do
spelnienia wymogow art. 1 pkt 11 2, art. 2 pkt 1 lit. a),
art. 2 pkt 2, 5, 719,art. 2 pkt 11 lit. b), art. 3 pkt 4, art. 3
pkt 6 lit. a) i b), art. 4 pkt 1)lit. a), art. 4 pkt 3, art. 5 pkt
5 lit. a), art. 5 pkt 5 lit. b) akapit pierwszy, art. 5 pkt 6, 8,
9 (w odniesieniu do art. 18 wust. 3 dyrektywy
2003/71/WE), art. 5 pkt 10, art. 5 pkt 11 lit. a) i b), art. 5
pkt 12, art. 6 pkt 1 (w odniesieniu do art. 5 ust. 3 akapit
pierwszy dyrektywy 2004/39/WE), art. 6 pkt 3, art. 6 pkt
5 1it. a), art. 6 pkt 10, 13, 141 16, art. 6 pkt 17 lit. a) i b),
art. 6 pkt 18 i 19 (w odniesieniu do art. 53 ust. 3 akapit
pierwszy dyrektywy 2004/39/WE), art. 6 pkt 21 lit. a)
ib), art. 6 pkt 23 lit. b), art. 6 pkt 24, 25 i 27, art. 7 pkt
12 lit. a), art. 7 pkt 13, 14, 151 16, art. 9 pkt 1 lit. a), art.
9pkt2,3,4,10,11, 12, 15, 16, 17, 18, 20, 29 1 32, art. 9
pkt 33 lit. d) ppkt (i))—(iv), art. 9 pkt 34 i1 35, art. 9 pkt 36
lit. b) ppkt (ii), art. 9 pkt 37 lit. b), art. 9 pkt 38 i 39, art.
10 pkt 2, art. 10 pkt 3 lit. a), art. 10 pkt 4, art. 11 pkt 2, 4,
11, 14, 19131, art. 11 pkt 32 lit. b) w odniesieniu do art.
101 ust. 8 dyrektywy 2009/65/WE oraz art. 11 pkt 33, 34
i 36 niniejszej dyrektywy do 31 grudnia 2011 r.
Niezwlocznie przekaza Komisji tekst tych przepisow
oraz tabele korelacji pomigdzy tymi przepisami
a niniejsza dyrektywa.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja
odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie
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takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody
dokonywania takiego odniesienia okre$lane sa przez
panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty
podstawowych przepisow prawa krajowego przyjetych
w dziedzinie objgtej niniejsza dyrektywa.

Art. 14 | Wejscie w Zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.
Art. 15 | Adresaci N
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw
cztonkowskich.
POZOSTALE PRZEPISY PROJEKTU?
Jedn. Tres¢ przepisu projektu krajowego Uzasadnienie wprowadzenia przepisu
red.
Art. 1 pkt|b) ust. 12e otrzymuje brzmienie: Zmiana w art. 98a ust. 12e polega na zastapieniu dotychczas stosowanej w zmienianym
7lit. b przepisie nazwy ,,Europejski Urzad Nadzoru nad Gietdami i Papierami Warto§ciowymi”
»l2e. Z zastrzezeniem obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej i |stosowanym w polskim thumaczeniu rozporzadzenia 1095/2010 okresleniem ,,Europejski
obowiazku tajemnicy ustanowionego w porozumieniu, o ktorym mowa w | Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych. Zmiana ma charakter redakcyjny u
ust. 13, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw | zamierza do ujednolicenia stosowanej terminologii.
Wartosciowych o dziataniach kolegium, w szczegdélnosci o sytuacjach
nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu informacje, ktore sa szczegolnie
istotne dla konwergencji praktyk nadzorczych.”;
Art. 1 pkt|9) w art. 98e ust. 7 otrzymuje brzmienie: Zmiana w art. 98e ust. 7 polega na zastapieniu dotychczas stosowanej w zmienianym
9 »7. W przypadku braku wspolnego stanowiska Komisja moze zasiggnac | przepisie nazwy ,,Europejski Urzad Nadzoru nad Gietdami i Papierami Warto§ciowymi”
opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych. | stosowanym w polskim thumaczeniu rozporzadzenia 1095/2010 okresleniem ,,Europejski
Komisja zasigga opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow | Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych. Zmiana ma charakter redakcyjny u
Warto$ciowych takze na wniosek wlasciwych organow nadzoru, o ktorych | zamierza do ujednolicenia stosowanej terminologii.
mowa w ust. 5.”;
Art. 1 pkt| 10) w art. 98g ust. 3 otrzymuje brzmienie: Zmiana ma na celu uaktualnienie przepisu w zakresie, w jakim wskazuje on na mozliwo$¢
10 zasiggnigcia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego opinii Komitetu Europejskich Organéw
»3. Badajac rownowazno$¢, o ktorej] mowa w ust. 1, Komisja moze | Nadzoru nad Papierami WartoSciowymi oraz Komitetu Europejskich Organoéw Nadzoru
zasiggna¢ opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw | Bankowego, ktore to komitety zostaly zastapione przez odpowiednio Europejski Urzad
Wartosciowych, Europejskiego Komitetu Bankowego lub Europejskiego | Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.
Urzgdu Nadzoru Bankowego.”;
Art. 5 Art. 5. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej | Art. 5 projektu zmienia art. 148 ust. 2d i art. 223zw ust. 6 ustawy o dziatalnosci
(Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66, z p6zn. zm.) wprowadza si¢ nast¢pujace | ubezpieczeniowej. Przepisy te w obecnym brzmieniu daja organowi nadzoru mozliwo$¢
zmiany: wyrazenia zgody na odstapienie, na wniosek odpowiednio zaktadu ubezpieczen lub
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1) wart. 148 ust. 2d otrzymuje brzmienie:

»2d. Na wniosek =zakladu ubezpieczen podlegajacego nadzorowi
dodatkowemu, lub podlegajacego na podstawie ustawy o nadzorze
uzupelniajacym nadzorowi uzupelniajacemu, organ nadzoru moze wyrazi¢
zgod¢ na odstapienie od pomniejszania $rodkow wilasnych zaktadu
ubezpieczen o elementy okreslone w ust. 2a lub 2b, odnoszace si¢ do
podmiotéw okreslonych w ust. 2a lub 2b, jezeli podlegaja one nadzorowi
dodatkowemu zgodnie 2z wlasciwymi przepisami lub nadzorowi
uzupelniajacemu zgodnie z przepisami ustawy o nadzorze uzupetniajacym.”;

2) w art. 223zw ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. Na wniosek zakladu reasekuracji podlegajacego nadzorowi
dodatkowemu, lub podlegajacego na podstawie ustawy o nadzorze
uzupehniajacym nadzorowi uzupehiajacemu, organ nadzoru moze wyrazic
zgod¢ na odstapienie od pomniejszania $rodkow wilasnych zaktadu
reasekuracji o elementy okre§lone w ust. 3 lub 4, odnoszace si¢ do
podmiotéw okreslonych w ust. 3 lub 4, jezeli podlegaja one nadzorowi
dodatkowemu zgodnie =z wlasciwymi przepisami lub nadzorowi
uzupetniajacemu zgodnie z przepisami ustawy o nadzorze uzupetniajacym”.

zaktadu reasekuracji, od obowiazku pomniejszania przez zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji swoich $rodkow wiasnych o $rodki posiadane przez te zaktady w innych
podmiotach regulowanych, tj. zaktadach ubezpieczen, zaktadach reasekuracji, instytucjach
kredytowych, instytucjach finansowych oraz firmach inwestycyjnych, w sytuacji gdy
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oraz te podmioty podlegaja nadzorowi
dodatkowemu zgodnie z wlasciwymi przepisami. Przy czym odwolanie si¢ w tym
przepisie do nadzoru dodatkowego oraz wilasciwych przepiséw regulujacych ten rodzaj
nadzoru jest niepeine, gdyz dotyczy wylacznie zaangazowan migdzy podmiotami
tworzacymi ubezpieczeniowa grupe kapitalowa objeta nadzorem dodatkowym, a pomija
instytucje kredytowe, instytucje finansowe oraz firmy inwestycyjne, ktore wraz
z zakltadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji (wnioskodawca) wchodzityby w sktad
konglomeratu finansowego, o ktorym mowa w art. 148 ust. 2d ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, i podlegalyby nadzorowi uzupehiajacemu. Pozostawienie w art. 148
ust. 2d i art. 223zw ust. 6 wylacznie okreslenia ,,dodatkowy nadzor” wskazuje, ze chodzi
o odniesienie si¢ do nadzoru grupowego czy sektorowego nad ubezpieczeniowa grupa
kapitatlowa. W konsekwencji, aktualne brzmienie wskazanych przepisow ustawy
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej uniemozliwia zakltadowi ubezpieczen oraz zaktadowi
reasekuracji ubieganie si¢ o zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na odstapienie od
pomniejszania srodkéw wlasnych o $rodki posiadane przez zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji  objety nadzorem uzupehiajacym w  podmiotach  bankowych
i inwestycyjnych. Takie zaangazowania bowiem nie sa obj¢te nadzorem uzupehiajacym,
ale dodatkowym. Zmiana ta zapewni zgodno$¢ z terminologia uzywana w ustawie
o0 nadzorze uzupetniajacym.

Art. 7 pkt

Art. 7. W ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i
firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego
(Dz. U. Nr 83, poz. 719, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2009 r. Nr 42,
poz. 341) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 3:
a) w pkt 3 lit. a — ¢ otrzymuja brzmienie:

»a) dom maklerski w rozumieniu art. 95 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z
pézn. zm.), posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego, o
ktorym mowa w art. 69 ust. 1 tej ustawy,

b) zagraniczna osobg prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, o
ktorej mowa w lit. a,

c) zagraniczng firm¢ inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 32 ustawy, o
ktérej mowa w lit. a, z wylaczeniem zagranicznych instytucji kredytowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 31 tej ustawy,”,

b) pkt 12 i 13 otrzymuja brzmienie:

Proponowana nowelizacja zaktada uaktualnienie przepisow prawa w zakresie nadzoru nad
instytucjami wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego przez dostosowanie ich do
obowiazujacych regulacji sektorowych. Obecnie ustawa o nadzorze uzupetniajacym
odsyta do uchylonych juz przepisow. W zwiazku z powyzszym konieczna jest jej zmiana
przez wprowadzenie odwotan do aktualnych definicji zawartych w obowiazujacych
ustawach. Projektowana zmiana ma takze na celu wydhuizenie terminow przekazywania
sprawozdan przez podmiot wiodacy w konglomeracie finansowym — obecnie niezasadnie
krotszych w stosunku do terminéw przekazywania sprawozdan przez podmioty
regulowane i w zwiazku z tym stwarzajacych ryzyko braku kompletnosci i rzetelnosci
sprawozdan podmiotu wiodacego.
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Art. 7 pkt
3-6

,»12) podmiot dominujacy - podmiot dominujacy w rozumieniu art. 4 pkt 14
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z
pozn. zm.oraz z 2010 r. Nr 167, poz. 1129);

13) podmiot zalezny - podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 ustawy, o
ktorej mowa w pkt 12;7;

3) wart. 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Informacjg, o ktorej mowa w ust. 1, koordynator przekazuje takze
zagranicznym organom nadzoru, ktore udzielity zezwolenia podmiotom
regulowanym w grupie, lub zagranicznym organom nadzoru panstwa
cztonkowskiego, w ktorym dominujacy podmiot nieregulowany posiada
siedzibg, ministrowi wlasciwemu do spraw instytucji finansowych oraz
Wspblnemu Komitetowi.”;

4) w art. 24 w ust. 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Podmiot wiodacy przekazuje koordynatorowi na pismie w terminie 90 dni
od dnia konczacego rok:”;

5) w art. 33 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot wiodacy majacy siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przekazuje koordynatorowi albo koordynatorowi zagranicznemu,
nie pozniej niz z uplywem 7 miesigcy od konca roku kalendarzowego,
sprawozdanie w zakresie znaczacych transakcji wewnatrzgrupowych na
poziomie konglomeratu finansowego za dany rok kalendarzowy.”;

6) w art. 38 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot wiodacy z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przekazuje koordynatorowi lub koordynatorowi zagranicznemu, nie pdzniej
niz z uptywem 7 miesigcy od konca roku kalendarzowego, sprawozdanie
w zakresie znaczacej koncentracji ryzyka za dany rok kalendarzowy.”;

Art. 9 pkt
41it. ¢

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie moze nastapi¢ wcze$niej niz po otrzymaniu przez Komisje
dokumentdéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1.”;

Zmiana w art. 37 ust. 4 jest konsekwencja modyfikacji ust. 1 polegajacej na dodaniu pkt 3,
ktory odnosi si¢ do otrzymania przez Komisje Nadzoru Finansowego okres§lonej kategorii
informacji, podczas gdy jedynie pkt 1 i 2 w ust. 1 traktuja o otrzymaniu dokumentow.
Wobec powyzszego konieczna jest stosowana aktualizacja przepisu ust. 4, majaca
charakter redakcyjny i wprowadzajaca wlasciwe odniesienie do ww. informacji.

1))

prejudycjalnym czy skargowym) nalezy podaé¢ dat¢ wyroku i sygnaturg sprawy

w wypadku projektu usuwajacego naruszenie Komisji nalezy wpisa¢ nr naruszenia, zas§ w wypadku wykonywania orzeczen Trybunatu Sprawiedliwosci (czy to w trybie
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? tabelg zbieznosci dla przepiséw Unii Europejskiej mozna wygenerowaé przy pomocy systemu e-step (www.e-step.pl/urzednik). W wypadku koniecznosci dodania uzasadnienia dla
przekroczenia minimum europejskiego nalezy doda¢ odpowiednia kolumng

) w tej czesci nalezy wskazaé przepisy dyrektywy, decyzji ramowej, przepisy prawa UE, ktorych naruszenie wskazata Komisja lub ktorych wyktadni dokonat Trybunat
Sprawiedliwosci

Y w tej czesci nalezy wskazaé wszystkie przepisy projektu aktu prawnego, ktére nie zostaly wymienione w pierwszej czeéci tabeli. Ze wzgledu na konieczno$¢ ograniczenia
projektow implementujacych prawo UE do przepisow wyltacznie i $cisle dostosowawczych przepisy wykraczajace poza ten zakres powinny mie¢ charakter wyjatkowy i by¢
opatrzone uzasadnieniem konieczno$ci ich wprowadzenia .

(*) jezeli do wdrozenia danego przepisu UE potrzebne jest oprocz przepisu przenoszacego tres¢, takze wprowadzenie przepisOw zapewniajacych stosowanie (np. przepisy
proceduralne, przepisy karne itp.), w tabeli powinny znalez¢ si¢ wszystkie te przepisy wraz z oznaczeniem ich jednostek redakcyjnych

(**) w wypadku wprowadzenia przepiséw, ktore przekraczaja minimum ustanowione przepisami UE (o ile jest to dopuszczalne) konieczne jest uzasadnienie zastosowania takiej
normy

08/54rch
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Warszawa, -] sierpnia 2012 r.

Minister
Spraw Zagranicznych

DPUE-920- 9~ 12/pk/9

S«"" - 14((5 7
dot.: RM-10-78-12 2 24.07.2012 r.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministrow

opinia o zgodnoéci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw wyrazona na podstawie art. 13 ust. 3 pkt
2 ustawy z dnia 4 wrze$nia 1997 r. o dziatach administracji rzadowej (Dz.U.z 2007 r. Nr 65,
poz. 437 z p6in. zm.) przez ministra wtasciwego do spraw cztonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w
Unii Europejskiej

Szanowny Panie Ministrze,
w zwigzku z przediozonym projektem ustawy pozwalam sobie zgtosi¢ ponizszg uwage.
Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Jednoczesnie zwracam uwage, ze implementacja dyrektywy 2010/78/UE do polskiego porzadku
prawnego powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja Europejska prowadzi juz obecnie
przeciwko Polsce postepowanie na podstawie art. 258 TFUE za brak terminowej transpozycji ww.
dyrektywy (naruszenie nr 2012/0109; zarzuty formalne z dn. 1.02.2012 r.) i mozliwe jest natozenie w
przysztosci na Polske sankcji finansowych na podstawie art. 260 ust. 3 TFUE. W zwigzku z tym projekt
ustawy powinien by¢ pilnie przyjety.

Z powazaniem

Do wiadomosci:
Pan Jan Vincent-Rostowski
Minister Finansow
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