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W nawigzaniu do pisma z dnia 4 sierpnia 2010 r. (znak: GMS-WP-183-126/10) dotyczacego

poselskiego projektu ustawy o zmianie ustawy-— Prawo upadiosciowe i naprawcze przedstawiam

nastepujace stanowisko Narodowego Banku Polskiego.

Zaproponowane w projekcie zmiany, w tym propozycja rozszerzajgca zakres przedmiotowy
art. 85 zmienianej ustawy 0 umowy pozyczek papieréw wartosciowych, zastuguja na poparcie. Ze
wzgledu na obecna praktyke rynku finansowego oraz uzywana na tym rynku prawng dokumentacje’
sugerujemy rozwaiy¢ rezygnacje z uzywania w opiniowanym projekcie takich sformutowan jak:
»pO2yczka instrumentéw finansowych” oraz ,,sprzedaz instrumentow finansowych ze zobowigzaniem
do ich odkupu”. Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansoml/ymi2 za instrumenty
finansowe uwaza sie m.in.: papiery wartosciowe, niebedace papierami wartosciowymi tytuly
uczestnictwa w instytﬁcjach wspolnego inwestowania (jednostki uczestnictwa), opcje, kontrakty

terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, instrumenty pochodne odnoszace sie do

! Rekomendacja dotyczqca zawierania transakcji REPO i BUY/SELL BACK na polskim rynku finansowym,
Warszawa 2001, Zwiazek Bankow Polskich, oraz przygotowana przez grupe robocza przy GPW Umowa
ramowa pozyczek papieréw wartosciowych. Suplement Polski (opracowana na podstawie Global Securities
Lending Agreement International Securities Lenders Associations (ISLA)).

2 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z
poéin. zm.).
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zmian klimatycznych, stawek frachtowych. Wprowadzenie proponowanych sformutowari »POZyczka
instrumentow finansowych” oraz ,sprzedaz instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do ich
odkupu” oznaczatoby zatem, ze przedmiotem pozyczek lub sprzedazy instrumentéw finansowych ze
zobowigzaniem do ich odkupu mogtyby by¢ umowy forward na stope procentowa, umowy opciji
walutowych, czy tez instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych i stawek

frachtowych.

Transakcje takie nie s zawierane na rynkach finansowych na podstawie umdw ramowych.

Ponadto dokonywanie transakcji pozyczek lub sprzedazy z zobowigzaniem do odkupu jednostek
uczestnictwa bytoby niezgodne z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych’ (poréwnaj art. 83
ust. 2 tej ustawy). W zwigzku z tym proponujemy, aby w nowym brzmieniu art. 85 ust. 1 i ust. 5 oraz
127 ust. 4 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze po wyrazach ,poZyczki” oraz ,sprzedaz” zamienic

wyrazenie ,instrumentéw finansowych” na , papierow wartosciowych”. Zdaniem NBP konsekwentnie

z projektu ustawy nalezy usung€ z art. 1 pkt 2b wprowadzajacy w art. 85 ustawy Prawo upadfosciowe

i naprawcze nowy ust. 2a.
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3 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546, z p6Zn. zm.).
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