Druk nr 3188

Warszawa, 9 czerwca 2010 r.

SEIM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VI kadencja

Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. 1 na podstawie art. 32 ust. 2 regulaminu Sejmu nizej podpisani
postowie wnosza projekt ustawy:

- 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Do reprezentowania wnioskodawcow w pracach nad projektem ustawy
upowazniamy pana posta Stawomira Neumanna.
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Projekt
USTAWA

zdnia ........cccceeeveeennn... 20101

o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych b

Art. 1

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r.

185, poz. 1439) w art. 37 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,,»2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego i zaktualizowanego zgodnie
z przepisami tego panstwa cztonkowskiego, wraz z jego ttumaczeniem na jezyk polski lub
angielski, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego, wraz z ttumaczeniem na jgzyk
polski czg$ci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w nim

zamieszczonych.”.

Art. 2

Do spraw wszczgtych i1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje

si¢ przepisy tej ustawy.

Art. 3

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

D Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow warto§ciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE
L 345 z31.12.2003).



Uzasadnienie

Przedstawiony projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
ma na celu prawidtowe wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2003/71/WE z
dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych i1 zmieniajacej dyrektywe
2001/34/WE, zwanej dalej ,,dyrektywa 2003/71/WE”.

Na istnienie rozbiezno$ci pomiedzy ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. 185, poz. 1439), zwang dalej ,ustawg o ofercie”, a
dyrektywa 2003/71/WE wskazata Komisja Europejska w wystosowanym w dniu ... maja
2010 r. piSmie wszczynajacym postgpowanie na podstawie art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej w zwiazku z uchybieniem przez Rzeczpospolita Polska zobowiazaniom, ktore
ciaza na niej na mocy dyrektywy 2003/71/WE (wezwanie do usunig¢cia uchybienia nr
2010/2038).

Komisja Europejska wskazala, ze w przypadku dokonywania, zgodnie z art. 17 dyrektywy
2003/71/WE, publicznej oferty lub wnioskowania o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, jako przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
przepisy art. 37 ust. 1 ustawy o ofercie wymagaja, aby prospekt zatwierdzony przez macierzyste
panstwo cztonkowskie emitenta byl zawsze ttumaczony na jezyk polski. Jednocze$nie Komisja
Europejska zauwazyta, ze zgodnie z art. 19 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE prospekt emisyjny
sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wiasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz udostepnia albo w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy kazdego
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, albo w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych
finanséw, wedlug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o
dopuszczenie do obrotu. Wilasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
moze jedynie wymagac, aby na jego jezyk urzedowy zostalo przettumaczone podsumowanie
prospektu emisyjnego.

W zwiazku z powyzszym Komisja Europejska stwierdzita, ze Rzeczpospolita Polska uchybita
zobowiazaniom, ktore ciaza na niej na mocy dyrektywy 2003/71/WE.

Szybkie uchwalenie zaproponowanej ustawy pozwolitoby Rzeczpospolitej Polskiej na
wywiazanie si¢ z tych zobowiazan.

W celu usunigcia rozbieznos$ci pomiedzy ustawg o ofercie a dyrektywa 2003/71/WE projekt
ustawy przewiduje skreslenie w art. 37 w ust. 1 w pkt 2 ustawy o ofercie wyrazenia ,,polski 1”.
Jednoczesnie, art. 2 projektowanej ustawy stanowi przepis przejsciowy, zgodnie z ktérym, do
spraw wszczgtych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy stosuje si¢
przepisy tej ustawy.



RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ Warszawa, 23 czerwca 2010 r.
VI kadencja
Reprezentant wnioskodawcow

Posel Stawomir Neumann

SEKRETARIAT
MARSZAERA SEJMLU RP

7L 08 7010 | Pan
BEOW-REA 10 . .
WPEYNELO Bronistaw Komorowski

Marszalek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

W zalgczeniu przesylam uzupelnione uzasadnienie ztozonego dnia 10
czerwca 2010 roku projektu ustawy o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych.

Z powazaniem,




Uzasadnienie

Przedstawiony projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych ma na celu prawidlowe wdrozenie dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow
warto$ciowych 1  zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE, zwanej dalej ,dyrektywa
2003/71/WE”.

Na istnienie rozbieznosci pomiedzy ustawg z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 1. 185, poz. 1439), zwana dalej ,,ustawa o
ofercie”, a dyrektywa 2003/71/WE wskazata Komisja Europejska w wystosowanym w dniu

. maja 2010r. piSmie wszczynajacym postgpowanie na podstawie art. 258 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w zwiazku z uchybieniem przez Rzeczpospolita Polskg

zobowiazaniom, ktore ciaza na niej na mocy dyrektywy 2003/71/WE (wezwanie do usunigcia
uchybienia nr 2010/2038).

Komisja Europejska wskazata, ze w przypadku dokonywania, zgodnie z art. 17 dyrektywy
2003/71/WE, publicznej oferty lub wnioskowania o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, jako przyjmujacym panstwie czlonkowskim,
przepisy art. 37 ust. 1 ustawy o ofercie wymagaja, aby prospekt zatwierdzony przez
macierzyste panstwo czionkowskie emitenta byl zawsze tlumaczony na jezyk polski.
Jednocze$nie Komisja Europejska zauwazyla, ze zgodnie z art. 19 ust. 3 dyrektywy
2003/71/WE prospekt emisyjny sporzadza sie w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz udostepnia albo w jezyku dopuszczonym przez
wlasciwe organy kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, albo w jezyku przyjetym
w sferze miedzynarodowych finansow, wedtug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego
lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu. Wlasciwy organ kazdego przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego moze jedynie wymaga¢, aby na jego jezyk urzedowy zostalo
przettumaczone podsumowanie prospektu emisyjnego.

W zwiazku z powyzszym Komisja Europejska stwierdzita, ze Rzeczpospolita Polska uchybita
zobowiazaniom, ktore ciaza na niej na mocy dyrektywy 2003/71/WE.

Szybkie uchwalenie zaproponowanej ustawy pozwoliloby Rzeczpospolitej Polskiej na
wywiazanie si¢ z tych zobowigzan.

W celu usuniecia rozbieznosci pomigdzy ustawa o ofercie a dyrektywa 2003/71/WE projekt
ustawy przewiduje skreslenie w art. 37 w ust. 1 w pkt 2 ustawy o ofercie wyrazenia ,,polski 1.
Jednoczesnie, art. 2 projektowanej ustawy stanowi przepis przej$ciowy, zgodnie z ktérym, do
spraw wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje
sie przepisy tej ustawy.

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje skutkéw dla budzetu panstwa i budzetu jednostek

samorzadu terytorialnego.

Projekt ustawy nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskie;j.



Warszawa, 16 czerwca 2010 r.
BAS — WAPEIM - 1051/10
TRYB PILNY
Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia
w sprawie zgodnosci z prawem Unii Europejskiej poselskiego projektu
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (przedstawiciel wnioskodawcow: posel Stawomir Neumann)

Na podstawie art. 34 ust. 9 uchwaty Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 30 lipca 1992
roku — Regulamin Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej (Monitor Polski z 2009 r., Nr 5, poz. 47,
ze zmianami) sporzadza si¢ nast¢pujaca opinig:

1. Przedmiot projektu ustawy

Projekt ustawy przewiduje zmiang artykutu 37 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tj. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ustawa). Zgodnie z projektem,
warunkiem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych emitenta z siedziba w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, jest otrzymanie przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego m.in. kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego,
sporzadzonego 1 zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa
cztonkowskiego, wraz z jego tlumaczeniem na jezyk polski lub angielski,
wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego, wraz z thumaczeniem na j¢zyk
polski czesci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w
nim zamieszczonych.

Projekt przewiduje, ze ustawa wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia.

2. Stan prawa Unii Europejskiej w materii objetej projektem

Prawo Unii Europejskiej reguluje materi¢ zawarta w projekcie ustawy w
dyrektywie 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych 1 zmieniajacej
dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zmianami;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne: rozdz. 6, t. 06, str. 356; dalej:
dyrektywa).



3. Analiza przepisow projektu pod katem ustalonego stanu prawa
Unii Europejskiej

Zgodnie z art. 19 ust. 3 dyrektywy, w przypadku gdy dokonywana jest
publiczna oferta lub wnioskowane jest dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w jednym (lub wigcej) panstwie czlonkowskim, lacznie z
macierzystym panstwem czlonkowskim, prospekt emisyjny sporzadza si¢ w
jezyku dopuszczonym przez wilasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz udostgpnia albo w jezyku dopuszczonym przez wiasciwe
organy kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, albo w jezyku
przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw, wedtug wyboru odpowiednio
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.
Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze jedynie
wymagaé, aby podsumowanie prospektu zostato przettumaczone na jego jezyk
urzedowy. Obowiazujacy przepis art. 37 ust. 1 pkt 2 ustawy wymaga aby
prospekt emisyjny byt zawsze przetlumaczony na jezyk polski. Jest to sprzeczne
z wymaganiami okre§lonymi w art. 19 ust. 3 dyrektywy. Przedtozony projekt
usuwa istniejaca niezgodnos$¢ miedzy dyrektywa 1 ustawa.

4. Konkluzje

Projekt ustawy o zmianie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych jest zgodny z
prawem Unii Europejskie;.

p.o. Szefa Kancelarii Sejmu

Lech Czapla



Warszawa, 16 czerwca 2010 r.

BAS - WAPEIM - 1052/10
TRYB PILNY

Pan

Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia
w sprawie stwierdzenia, czy projekt ustawy o o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (przedstawiciel
wnioskodawcow: posel Stawomir Neumann) jest projektem ustawy
wykonujacej prawo Unii Europejskiej w rozumieniu art. 95a Regulaminu
Sejmu

Projekt ustawy przewiduje zmiang artykutu 37 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tj. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ustawa). Zgodnie z projektem,
warunkiem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych emitenta z siedziba w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, jest otrzymanie przez Komisjg
Nadzoru Finansowego m.in. kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego,
sporzadzonego 1 zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa
cztonkowskiego, wraz z jego tlumaczeniem na jezyk polski lub angielski,
wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego, wraz z thumaczeniem na jgzyk
polski czgsci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w
nim zamieszczonych.

Obowiazujacy przepis art. 37 ust. 1 pkt 2 ustawy wymaga aby prospekt
emisyjny byt zawsze przetlumaczony na jezyk polski. Jest to sprzeczne z
wymaganiami okreslonymi w art. 19 ust. 3 dyrektywy. Przedlozony projekt
usuwa istniejaca niezgodnos$¢ miedzy dyrektywa i1 ustawa.

Projekt ustawy wykonuje przepis art. 19 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych 1 zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz.



Urz. UE L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zmianami; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne: rozdz. 6, t. 06, str. 356).

Projekt ustawy jest projektem ustawy wykonujacej prawo Unii
Europejskie;.

p.o. Szefa Kancelarii Sejmu

Lech Czapla
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